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Basfakta (2025)
Folkmangd: 86 miljoner
BNP, nominellt: 1565 miljarder USD
BNP/capita: 18 198 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Medelinkomstland med stor och
diversifierad ekonomi.

+ Stabila offentliga finanser.

+ Banksystem med buffertar mot tillfalliga
ekonomiska nedgangar.

Svagheter

- Forsvagad institutionell kapacitet ver
lang tid.

- Betydande externfinansiella obalanser.

- Geopolitiska spanningar i regionen.

Privat nédringsliv driver tillvixten

Den turkiska ekonomin har visat sig motstandskraftig vid flera valuta- och
inflationschocker genom den privata sektorns héga anpassningsférmaga som
ocksa driver landets tillvaxt. Ekonomin har under den senaste 20-arsperioden
vuxit med i genomsnitt 5,5 procent per &r. Samtidigt har ambitionen att uppna
tillvaxt till varje pris bidragit till &terkommande ekonomiska kriser under de se-
naste aren, dar tillvdxten i hog grad drivits av kredittillvaxt snarare dn
produktivitetsutveckling eller starktkonkurrenskraft.

Inflationen har sedan 2021 uppgétt till i genomsnitt 48 procent i arstakt och
O6kad maktkoncentration kring presidentdmbetet har periodvis bidragit till Iagre
utlandska kapitalinfléden.

BNP véntas vdxa med strax under fyra procent per ar under de kommande tva
aren, vilket dr ungefér i linje med den l1angsiktiga potentiella tillvaxttakten. Den
penningpolitiska anpassningen sedan juni 2023 har dampat kredittillvaxten,
stabiliserat den inhemska valutan, liran, och stéttat ombalanseringen av
ekonomin bort frén tillvaxt som drivits av 6verhettad inhemsk efterfragan i
spdren av den kraftiga tidigare kredittillvaxten.

Hushéllens konsumtionstillvaxt har sjunkit till omkring fem procent i &rstakt
under férsta halvan av 2025, jamfort med 6ver 14 procent under 2023. Med

stdd av lagre energiimportpriser vantas bytesbalansunderskottet minska till 14
procent av BNP under 2025 och ytterligare nagot under de kommande tva aren,
jamfért med 3,6 respektive 5,0 procent under 2023 och 2022.

Laga sparkvoter har periodvis lett till stora bytesbalansunderskott och beroende
av utlandska kapitalfléden, vilket utgér centrala svagheter. PAgaende och
planerade strukturella reformer i syfte att bland annat minska notan fér energi-
import och forbattra affairsmiljon kan minska dessa risker pa sikt.

Turkiet ar den 17:e stdrsta ekonomin i varlden matt som BNP. Ekonomin ar éppen:
exporten uppgar till dver 40 procent av BNP och &r diversifierad. Demografin

ar gynnsam, med en mediandlder pa 33 ar (jamfort med 44 ar i EU) och en arlig
befolkningstillvaxt pa 1,1 procent (jamfért med 0,1 procent i EU).

Den privata sektorn ar sofistikerad, exportorienterad och motstandskraftig och
frAmjas av landets tullunion med EU, som absorberar mer an 40 procent av
varuexporten och en fjardedel av tjansteexporten. Landets statsskuld uppgar till
24 procent av BNP, vilket ar 1agt i jamforelse med andra tillvaxtlander. Budget-
underskotten vantas minska under de kommande &ren i takt med att minskade
subventioner for el och gas far genomslag.

Riskbilden domineras av mdjligheten att regeringen prioriterar en atergdng till en
kreditdriven och ohallbar tillvixttakt, p& bekostnad av fortsatt inflations-
bekdmpning. Risken forstarks av en l&ngvarig forsvagning av den institutionella
kapaciteten.

Inflationsbekdmpningen okar i trovardighet

Den konventionella penningpolitiken véntas uppratthallas éver lag under de
kommande aren, och reala rantor beddms férbli positiva. Detta kommer att
dampa den inhemska efterfrdgan genom svagare kredittillvéxt till hushallen och
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stabilisera lirans vaxelkurs. Darav fortsatter inflationen att falla. Vid utgdngen av
2025 uppgick inflationstakten till 31 procent och vantas dadrefter sjunka mot 15
procent under de féljande aren, enligt IMF.

Riskerna for politisk oro ar fortsatt héga och manifesterades senasti mars 2025
da myndigheterna hiktade en ledande oppositionspolitiker i Istanbul, vilket
ledde till omfattande nationella protester. Efterféljande oro pa de finansiella
marknaderna, som sedan dess avtagit, bidrog till en bred utférsaljning av turkiska
tillgdngar, framforallt i form av utldndska portfoljinvesteringar, vilket 6kade
deprecieringstrycket mot den turkiska liran. Detta féranledde i sin tur central-
banken att hastigt héja styrrantan och intervenera i valutamarknaden fér att
begransa deprecieringen, vilket urgrépte valutareserven.

Centralbankens valutareserv vantas under de kommande &ren motsvara strax
under tre m&naders importbehov, vilket i termer av externa likviditetsbuffertar ar
lagt sett till landets finansieringsbehov. Om &ven guldtillgdngar rdknas in — och
den turkiska centralbanken har varit en av betydande nettokdpare av under de
senaste aren - 6kar reserven till knappt sex manaders importbehov.

Turkiets institutionella kapacitet, enligt globala jamférelser som Worldwide
Governance Indicators, har férsvagats under 1ang tid. Den 6kade makt-
koncentrationen till presidentambetet har minskat férutsagbarheten i den
ekonomiska politiken samtidigt som rattssdkerhet och indikatorer kopplade till
korruptionskontroll férsvagats.

Trots en hég grad av professionalism och kapacitet i flertalet offentliga
institutioner har 6kad politisk inblandning i beslutsfattande lett till minskad
effektivitet och transparens i rattssystemet och andra statliga institutioner, enligt
ratingbolaget Moody's. Samtidigt fortsatter landet att uppratthalla en lang
historik av ordnade offentliga finanser vilket bidrar till makroekonomisk stabilitet.

Affarsmiljon

Affarsmiljon i Turkiet gynnas bland annat av god tillgang till kreditinformation,
Idga handelshinder och méjligheten att driva igenom avtal. EU-reformer inom
rattsvasendet genomfordes i bdrjan av 2000-talet, men reformarbetet har varit
ojamnt. Nya domstolar fér kommersiella tvister har inrdttats, men problemen

i form av tidsddande rattsprocesser kvarstér. Politiska ingripanden paverkar
enskilda sektorer och féretag. Enligt flera bedémare dr ekonomin i dag mindre
regelstyrd an tidigare.

| Transparency Internationals Corruption Perceptions Index for 2024 ses en
negativ trend de senaste ren och Turkiet rankas pé plats 107 av 180 l&nder.
Varldsbankens Worldwide Governance Indicators rankar Turkiet kring genom-
snittet for samtliga matt avseende institutioners och regleringsmiljons kvalitet. |
samtliga av matten ses dock en negativ trend i landet under det senaste
artiondet.

Den turkiska féretags- och banksektorn dr van vid kriser och har tidigare visat sig
vara motstandskraftig mot landets svaga externa position och inhemsk finansiell
turbulens. Den privata sektorn ar sarskilt exponerad for en svagare lira da féretag
svarar for en stor del av utlandsskulden.

Turkiska banker dr I6nsamma, vélkapitaliserade och férhallandevis vilskotta.
Lonsamheten vantas férbattras under 2025 och ytterligare under 2026 till foljd
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Riskprofil manskliga rattigheter
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av lagre rantenivaer (eftersom skuldsidan har en hégre refinansieringstakt dn
tillgdngssidan). Kapitaltdckningen ar i genomsnitt 18 procent. Tillgdngskvaliteten
ar annu god.

Den genomsnittliga nivan pa andelen problem 1an (NPL) har sjunkit till omkring
1,5 procent vid slutet av 2024 enligt Fitch Ratings men vantas 6ka till omkring 3,0
procent under 2025 till f6ljd av sjunkande BNP-tillvaxttakt och kreditexpansion.
De framsta systemriskerna ar bankernas beroende av extern finansiering som
gor sektorn exponerad for globala finansieringsvillkor och riskaptit samt valuta-
volatilitet under de kommande ren.

| EKN:s affirsbedémning tas hansyn till risken fér negativ paverkan pa ménskliga
rattigheter. EKN:s fokus ligger pa den paverkan som den verksamhet dar de
exporterade varorna ska anvandas kan ha. | sammanhanget ar frdgor som arbets-
forhallanden, barn- och tvangsarbete, 6vervald av sdkerhetsstyrkor, ursprungs-
folks rattigheter samt landrattigheter av stor Vikt.

| Turkiet ar risker kopplade till krdnkningar av manskliga rattigheter som ar
relevanta for foretagsverksamhet dver lag jamforbara med genomsnittet for
ldgre medelinkomstlander. Risk inom delindexet sdkerhetsstyrkor och manskliga
rattigheter &r dock hogre an jamférbara lander.

EKN:s policy

EKN klassificerar Turkiet i landriskklass 5 av 7 sedan 2018, en bedémning som
gors i samverkan inom OECD. Turkiet nedgraderades till landriskklass 5 fran 4 pa
grund av 6kade ekonomiska obalanser. Normal riskprévning galler fér samtliga
kdparkategorier. Budgetdisciplin och relativt starka statsfinanser motiverar
normal riskprévning for offentliga motparter. For affarer med banker som
motpart finns inga restriktioner.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN har under perioden 2020-2024 stéllt ut garantier i 396 affarer, till ett
sammanlagt belopp om knappt 31,7 miljarder kronor, fér svenska féretag som
exporterar till Turkiet. Engagemanget domineras av infrastruktur- och transport-
sektorerna fordelade fraimst mot offentliga motparter, men ocksé privata.

Efterfrdgan pa EKN:s garantier har 6kat efter den ekonomiska turbulensen 2021
och pd grund av det férsdmrade risklaget. Rembursgarantier, dar EKN delar risk
med banker som bekraftar remburser for svensk exportérs rakning och dar mot-
parterna dr turkiska banker, har traditionellt haft en hig efterfrdgan och EKN har
under de senaste fem aren i genomsnitt riskavtackt 1,4 miljarder kronor genom
denna produkt.

EKN:s betalningserfarenhet ar god. Betalningsdréjsmal férekommer, men
skadeutbetalningarna har forblivit sma. Endast ett par mindre affarer har skade-
reglerats sedan 2019. Majoriteten av problemaffarerna har varit inom konjunktur-
kdnsliga branscher sdsom gruv- och entreprenadsektorerna.

Atervinningsprocesserna har varit tréga. EKN:s erfarenhet vid konkurs &r att
fordran, enligt turkisk konkurslagstiftning, konverteras till lira.
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* The data and information provided by Verisk Maplecroft should not be
interpreted as advice and you should not rely on it for any purpose. You may not
copy or use this data and information except as expressly permitted by Verisk
Maplecroft in writing. To the fullest extent permitted by law, Verisk Maplecroft
accepts no responsibility for your use of this data and information except as
specified in a written agreement you have entered into with Verisk Maplecroft for
the provision of such of such data and information



