LANDRISKKLASS

FEBRUARI 2026

@ Thailand

Basfakta (2025)
Folkmangd: 70 miljoner
BNP, nominellt: 558 miljarder USD
BNP/capita: 7 940 USD
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Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Storinhemsk ekonomi.

+ Valetablerat finans- och penningpolitiskt
ramverk.

+ Valutvecklad kapitalmarknad.

Svagheter
- Politisk instabilitet.

- Lag tillvaxtpotential med sjunkande
produktivitet.

- Hog privat skuldséttning.
- Aldrande befolkning.
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Tva sidor av Sydostasiens nast storsta ekonomi

Den ekonomiska bilden av Thailand &r tudelad. Med en BNP pé cirka 545
miljarder USD &r landet Sydostasiens nast stérsta ekonomi och har kommit
ldngre i den ekonomiska utvecklingen &n m&nga andra lander i regionen.
Thailand omvandlades redan pa 1980-talet frdn en utpraglad jordbruksnation till
en exportorienterad ekonomi med modern tillverkningsindustri. Fattigdomen ar
Idg och med en BNP per capita pa knappt 7 000 USD rankas landet sedan 2011
som ett 8vre medelinkomstland av Varldsbanken.

Viktiga makroekonomiska indikatorer som inflation, offentlig skuld och
arbetsldshet har legat pa en stabil nivd under merparten av 2000-talet tack
vare ett robust finans- och penningpolitiskt ramverk. Banksektorn ar likvid och
uppvisar generellt goda nyckeltal och det finns en valutvecklad kapitalmarknad.
Tillverkningsindustrin bidrar till en betydande export av elektronik, fordon och
maskinutrustning. Exportsektorn ar valintegrerad i globala vardekedjor och
varuexporten motsvarar drygt 50 procent av BNP. Stdrre delen av exporten gar
till USA (17 procent) och Kina (12 procent). Turismen utgor ytterligare en central
inkomstkélla och motsvarar 8-9 procent av BNP.

Samtidigt hdmmar politiska spanningar och strukturella utmaningar landets
utveckling. Ekonomin paverkas negativt av en aldrande befolkning, lag
produktivitet, hég privat skuldsattning och stort beroende av export och turism.
Tillvaxten var under decenniet fére pandemin (2010-2019) den lagsta i
Sydostasien, i genomsnitt 3,6 procent per ar.

Pandemin slog hart mot ekonomin

Den stora export- och turismsektorn gér ekonomin kanslig for globala
konjunkturférandringar. Pandemins reserestriktioner ledde till ett tvart fall i
antalet inkommande turister och BNP minskade med 6,1 procent 2020. Svag
extern efterfrdgan, framst frdn Kina och USA, har darefter dampat exporten.
Stora bytesbalansdverskott vandes till underskott 2021-2022.

Trots detta dr den externa positionen fortsatt stark med en utlandsskuld pa
knappt 40 procent av BNP och en valutareserv motsvarande drygt sex manaders
import. Mot bakgrund av landets stora handelsberoende &r reservnivan viktig,
eftersom den stdrker motstandskraften mot externa chocker.

Aterhimtningen gar trogt

Aterhdmtningen frin pandemin gar trégt. Turismen har dnnu inte &tergatt till
tidigare nivaer och den inhemska konsumtionen tyngs av hushéllens héga skuld-
sattning. Under 2025 6kade osdkerheten ytterligare. En l1Angvarig granskonflikt
med grannlandet Kambodja trappades upp och ledde till militdra samman-
drabbningar i omtvistade gransomraden. Flera kortvariga vapenvilor har brutits
och spdnningarna mellan ldnderna kvarstar.

Samtidigt férvarrades den politiska situationen ytterligare nar premidrminister
Paetongtarn Shinawatra avsattes i augusti 2025. Detta efter att ett samtal mellan
henne och Kambodjas tidigare premidrminister Hun Sen Iackt ut till medierna.
Nyval ska hallas i februari 2026.
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Dartill inférde USA kraftigt héjda tullar pa thaildndska varor i april 2025. De

BNP tillvaxt hdjdes forst till 36 procent, men sdnktes sedan till 19 procent. Trots att
(fasta priser, % per ér) thailandska produkter nu moter hogre handelshinder kan den pagdende

tullkonflikten ge landet en viss méjlighet att stérka sin position i amerikanska
leverantdrskedjor, eftersom kinesiska varor belagts med annu hégre tullar. Detta
kan gynna thaildndska exportérer nar amerikanska féretag soker alternativ till
kinesiska leverantérer. Osakerheten ar dock betydande och mot bakgrund av
Thailands stora beroende av export till USA &r landet fortsatt sarbart for
férandringar i amerikansk handelspolitik.
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Landrisken praglas av politisk instabilitet

2023 2024 2025(p) 2026(p) 2027(p) Politiken i Thailand &r polariserad och kdnnetecknas av terkommande
Kélla: IMFWEO, Macrobond regeringsskiften. Det finns starka motséttningar mellan oppositionella grupper
och en elit med néra band till militdren samt mellan landsbygd ("rédskjortor”) och
urban medelklass (‘gulskjortor”). Sammandrabbningar mellan dessa grupper har

Aff‘érsm“ja férekommit dterkommande de senaste 20 &ren och spiller ofta dver i oroligheter
00 pa gatorna i form av demonstrationer, strejker och bojkotter som periodvis har
- B paverkat samhallsfunktioner och ekonomisk aktivitet.
80 _ — Motséttningarna har lett till tvd militdrkupper under 2000-talet, 2006 och 2014.
‘ Efter militirkuppen 2014 atergick landet till civilt styre 2019, men den
<Y ‘ e konstitutionella reform som tillkom under juntans tid vid makten har inneburit
att militéren fortsatt har ett stort inflytande déver politiken.
40 ——
Osédkerheten avskracker investerare. Utldndska direktinvesteringar har fallit frn
20 — 6,9 procent av BNP 2013 till 2,8 procent 2023. Detta kan jamféras med Vietnam
dér inflédet av utlandska direktinvesteringar har varit stabilt pa fyra procent av
0 BNP det senaste decenniet.
Rule of Law Political Control of
Stability Corruption
M Thailand . Robust ekonomisk politik ger motstandskraft
= g\sne.n e Trots militdrkupper och politisk oro har den makroekonomiska utvecklingen varit
verige

stabil de senaste 20 aren, mycket tack vare ett robust finans- och penning-
Ranking mellan 0 (samst) och 100 (bast) politiskt ramverk.

RN ST, M EE AT Valutan &r flytande, centralbanken har ett viletablerat inflationsmal och det finns

ett lagstadgat tak fér den offentliga skulden. Det har bidragit till en stabil inflation
. pa i snitt tvd procent mellan 2000 och 2020, samtidigt som den offentliga skulden
Svensk export till frAn borjan av 2000-talet fram till pandemin legat kring 40 procent av BNP.
Thailand

Under pandemin anvandes finanspolitiken expansivt och skulden steg till cirka

HSEK 60 procent av BNP. Den vantas 6ka nagot de kommande &ren men férbli under
2025 '“ taket p& 70 procent.
2024 7201
2023 7275 En viktig styrka ar att staten i huvudsak lanar i lokal valuta p& den inhemska
e — kapitalmarknaden. Stérre delen av den offentliga skulden utgdrs darfor av 1an
i den lokala valutan, vilket begransar vaxelkursriskerna. Radntekostnaden for
“in e skulden dr dessutom I&g och motsvarar cirka sex procent av statsintdkterna,
Kalla: SCB betydligt 1agre an i flera grannlander.
EKN:s engagemang
MSEK
Garantler 151

Utfastelser 150 mww ekn
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Riskprofil manskliga rittigheter
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Strukturella faktorer dampar tillvixten

Den Iangsiktiga tillvaxtpotentialen ar begransad. IMF bedémer att ekonomin
véxer omkring tva procent per ar fram till 2030. Det ar betydligt ldgre dn nivaerna
pa 4-6 procent i lander som Malaysia och Indonesien.

Den svaga potentialen forklaras av flera strukturella utmaningar. Produktivitets-
utvecklingen har varit svag till féljd av otillrackliga investeringar i utbildning och
kompetensutveckling. Samtidigt innebr en aldrande befolkning att arbets-
kraften krymper, vilket i kombination med relativt héga Iéner, jamfért med
exempelvis Vietnam och Kambodja, urholkar landets konkurrenskraft. Det har
bidragit till att féretag i 6kad utstrackning férlagger produktion till andra lander,
vilket medfor férlorade investeringar, arbetstillfillen och exportintékter.

Hushallens mycket héga skuldsattning, motsvarande knappt 90 procent av BNP,
ar ytterligare en begransande faktor. Den gér hushéllen kénsliga for rante-
hdjningar och dkar risken fér kreditférluster i det finansiella systemet. Den héga
skuldsattningen begrdnsar dessutom utrymmet for ldnefinansierad konsumtion
och tynger darmed den framtida tillvaxten.

Affarsmiljon

Enligt Varldsbankens Governance Indicators placerar sig Thailand éver genom-
snittet for asiatiska tillivaxt- och utvecklingsldnder, sarskilt inom rattssdkerhet
och statsapparatens effektivitet. Det innebar dock inte att affirsmiljon &r utan
utmaningar. Tillstdndsprocesser, licensiering och rattsliga férfaranden praglas
ofta av bristande transparens och en komplex regleringsmiljé. Handelshinder i
form av tullférfaranden, tekniska féreskrifter och tullavgifter ar ocksa vanliga.
Foérhandlingarna om ett frihandelsavtal mellan EU och Thailand, som kan
slutféras 2026, har potential att minska dessa hinder och forbéttra villkoren for
utlandska foretag, daribland svenska aktorer.

Korruption utgér en betydande risk Den &r utbredd i flera delar av samhéllet
och har férvarrats under senare ar. Utvecklingen speglas tydligt i Transparency
Internationals korruptionsindex dar Thailand fallit frAn plats 76 av 180 lander ar
2015 till plats 108 ar 2023.

Thailand har en betydande exponering mot klimatférandringar. Oversvimningar
och stormar utgér de mest centrala riskerna. Enligt Maplecroft &r risken fér
stormar och éversvamningar betydligt hgre i Thailand jamfért med genom-
snittet fér 6vre medelinkomstlander.

Klimatférandringarna kommer sannolikt att 6ka férekomsten av dversvdmningar
i landet och Varldsbanken har berdknat att antalet manniskor som drabbas av
extrema floddversvamningar i landet kan komma att 6ka till 6ver tva miljoner
under perioden 2035-2044. Kustéversvamningar orsakade av havsnivdhdéjning
kan paverka ytterligare 2,4 miljoner manniskor fram till 2070-2100. Sarskilt utsatt
ar tatbefolkade stader l1angs kusten.

En 6kad frekvens av naturkatastrofer paverkar statsfinanserna och darmed land-
risken. Enligt Varldsbanken vantas statens kostnader for enbart versvamningar
att uppga till i snitt 2,6 miljarder USD per Ar, vilket motsvarar cirka 0,5 procent av
BNP.

| EKN:s affirsbedémning tas hansyn till risken fér negativ paverkan pa
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manskliga rattigheter. EKN:s fokus ligger pa den paverkan som den verksamhet
déar de exporterade varorna ska anvandas kan ha och darfor ar fragor sdsom
arbetsforhadllanden, barn- och tvangsarbete, dvervald av sdkerhetsstyrkor,
ursprungsfolks rattigheter samt landrattigheter av stor vikt.

Enligt Maplecroft &r risknivdn avseende krankningar av ménskliga rattigheter
nagot hogre i Thailand jamfért med genomsnittet fér 6vre medelinkomstlander
och landerna i Sydostasien.

Risknivan &r sérskilt forhéjd vad géller krankningar kopplade till bade offentliga
och privata sdkerhetsstyrkor. Det kan bli sarskilt utmanande for féretag som
behdver forlita sig pa sdkerhetsstyrkor for att hantera sin egen sékerhet.

EKN:s policy

EKN placerar Thailand i landriskklass 3 pa en skala fran O till 7. Normal risk-
provning géller for alla galdenarskategorier, vilket innebar att det inte finns nagra
forhandsbegransningar i garantigivningen. Affarer prévas pa egna meriter utan
sarskilda krav eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s totala engagemang uppgar till 300 MSEK, varav 151 MSEK bestar av
garantier. Under perioden 2020-2025 utfardade EKN garantier i omkring 50
affarer for drygt tio exportféretag, motsvarande knappt 900 MSEK. Pappers-
massa, transport och entreprenadutrustning var de dominerande sektorerna,
och sma och medelstora exportorer stod for stérre delen av affarerna.

Betalningserfarenheten ar god. Inga skador har reglerats under de senaste fem
aren, dven om dréjsmal forekommer. Av garantier utfardade 2020-2025
drabbades cirka tio procent av dréjsmal, med en genomsnittlig dréjsmalstid pa
331dagar.

* The data and information provided by Verisk Maplecroft should not be
interpreted as advice and you should not rely on it for any purpose. You may not
copy or use this data and information except as expressly permitted by Verisk
Maplecroft in writing. To the fullest extent permitted by law, Verisk Maplecroft
accepts no responsibility for your use of this data and information except as
specified in a written agreement you have entered into with Verisk Maplecroft for
the provision of such of such data and information
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