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Basfakta (2025)
Folkméangd: 284 miljoner

BNP, nominellt: 1446 miljarder USD
BNP/capita: 5 082 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Robusta tillvaxtutsikter med stor
inhemsk marknad

+ Betydande naturtillgdngar

+ Mattlig extern skuld, robusta
valutareserver och flexibel valuta

Svagheter

- Laga statsintdkter, 6kande offentlig skuld
och en minskad tilltro till det
finanspolitiska ramverket

- Révarudominerad export exponerar
landet mot ravarupriscykeln

— Sarbarhet mot klimatférandringar via
naturkatastrofer och omstéllningsrisker

LANDANALYTIKER

Carl Tosteby
087880175 R,
carl.tosteby@ekn.se X

Ravarubaserad ekonomi med stabil tillvaxt

Indonesien ar varldens fjarde folkrikaste land med 284 miljoner invanare. Sedan
Soeharto-regimens fall 1998 har landet gjort betydande demokratiska land-
vinningar. De statliga institutionerna har stérkts och fredliga maktskiften genom
val genomfors kontinuerligt.

| takt med detta har ekonomin utvecklats starkt, med en stabil tillvaxt pa i snitt
fem procent per ar mellan 2000-2025. Fattigdomen har minskat och en vaxan-
de medelklass har bidragit till att stirka den inhemska efterfragan. Sedan 2023
klassificeras Indonesien som ett 6vre medelinkomstland av

Véarldsbanken.

Ekonomin gynnas av betydande naturtillgdngar, daribland kol, naturgas, metaller,
palmolja och gummi. Den ravarubaserade exporten star for drygt halften av den
totala exporten och utgdr en central killa till valutaintdkter. Samtidigt bidrar en
stor inhemsk marknad, dér privat konsumtion svarar for omkring hélften av BNP,
till att ddmpa externa svangningar.

Jordbrukssektorn &r produktiv, med produktion av bland annat ris, kaffe och
sojabonor. Sektorn sysselsatter knappt 30 procent av arbetskraften, men dess
bidrag till BNP ar relativt begréansat och uppgar till cirka 12 procent.
Sammantaget bidrar naturresurserna, den stora inhemska marknaden och ett
produktivt jordbruk till en relativt diversifierad ekonomi.

Naturresurserna innebar samtidigt sarbarheter. Beroendet av ravaruexport gér
ekonomin kanslig for svdngningar i globala rdvarupriser och efterfragan. Pa
langre sikt medfor beroendet av fossila branslen omstallningsrisker i takt med att
den globala klimatpolitiken skarps.

Samtidigt &r Indonesien val positionerat i andra delar av den gréna
omstallningen. Landet har stora tillgdngar pa strategiska mineraler och har en av
varldens stdrsta nickelreserver, en metall som efter féradling anvands i
bilbatterier for elfordon (EV).

Om Indonesien lyckas hantera reglerings- och miljéfaktorer finns méjligheter
att etablera landet som ett industriellt nav i EV-sektorns vardekedjor, vilket 6kar
tillvaxtpotentialen pa sikt och minskar exponeringen mot ravarupriscykeln.

Motstandskraften testas

Kriget i Mellandstern varen 2026 testar motstandskraften i ekonomin. Stigande
priser pd olja, konstgddsel och andra insatsvaror pressar upp inflationen, minskar
hushallens kopkraft och ddmpar aktiviteten i ekonomin.

For att latta p& hushallens borda har regeringen bibehallit subventioner pa
bransle, vilket belastar statsfinanserna och riskerar att 6ka den offentliga
skulden. Dartill har stérningar i globala leveranskedjor bidragit till Iangre
leveranstider for insatsvaror, samtidigt som stigande rantor har forsdmrat
finansieringsvillkoren. Svagare global efterfrdgan har ocksad déampat export-
utsikterna.

Den lokala valutan (Rupiah) har férsvagats sedan kriget startade. Forsvagningen
sammanfaller med vaxande budgetunderskott och ddmpat investerarfortroende.
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BNP tillvaxt
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Svensk export till
Indonesien
MSEK
2025 511
2024 5906
2023 6313
2022 4913
2021 3362
Kélla: SCB
EKN:s engagemang
MSEK
Garantier 106
Utfastelser 285

For att stabilisera véxelkursen har centralbanken héjt policy-rantan och
intervenerat pa penningmarknaden, men effekten har varit mattlig.

Indonesiens diversifierade energimix och roll som nettoexportdr av energi har i
viss man dampat effekterna av krisen. Den inhemska kolproduktionen
dominerar energiférsorjningen, vilket minskar exponeringen mot stigande olje-
priser. En stark export av kol och naturgas kan dessutom delvis kompensera for
forsémringar i bytesbalansen till foljd av hogre oljepriser och minskar
sarbarheten i landets externposition.

Valutareserverna har minskat men tacker fortfarande cirka 5 manaders import,
vilket bidrar till motstandskraft och ger ekonomin buffertar att std emot fortsatt
global osdkerhet.

Sammantaget vantas tillvéxten vara fortsatt stabil pa drygt fem procent 2026 och
2027, samtidigt som inflationen 6kar nagot till knappt tre procent.

Forsvagade statsfinanser efter maktskifte

Presidentvalet 2024 vanns av Prabowo Subianto. Under valkampanjen
presenterades omfattande reformférslag, déribland subventionerade skol-
maéltider och bostadssatsningar, samt ett ambitidst tillvaxtmal.

Sedan tilltradet har statsfinanserna férsvagats i takt med att reformerna
implementerats. Ett betydande problem &r att skatteintdkterna ar laga i ett
regionalt perspektiv, vilket begrénsar det finanspolitiska handlingsutrymmet.

Reformer for att 6ka skatteintdkterna har initierats men effekterna vantas forst
pa medellang sikt. Budgetunderskottet har darfér 6kat och ndrmar sig det lag-
stadgade taket pa tre procent av BNP.

For att kunna fortsétta reformtakten har regeringen signalerat att en héjning av
taket kan bli aktuellt. Fértroendet fér det finanspolitiska ramverket, som under
lang tid fungerat som ett viktigt ankare for ekonomin, riskerar darmed att for-
svagas. Mot bakgrund av detta dndrade kreditvarderingsinstituten Moody's och
Fitch sina kreditbetygsutsikter fran stabila till negativa varen 2026.

Pa langre sikt innebar Indonesiens exponering mot fysiska klimatrisker en
vaxande belastning pa statsfinanserna. Landet har historiskt drabbats av ett
stort antal naturkatastrofer, dar dversvamningar dominerar. | takt med stigande
havstemperaturer vantas bade frekvensen och intensiteten i extrema vader-
handelser 6ka, vilket kan forvarra stormar, dversvamningar och jordskred.

Eftersom landet ar tattbefolkat riskerar konsekvenserna att bli omfattande, bade
ekonomiskt och socialt. | ND-GAINs index (2024), som mater |anders sarbarhet
mot klimatférandringar samt formaga att mildra riskerna, placeras Indonesien pa
plats 85 av 187 lander.

Affarsmiljon
| Varldsbankens Governance Indicators (WBGI) har resultaten avseende

ekonomiska institutioner starkts pa flertalet omraden och ligger nu strax éver
genomsnittet for tillvaxt- och utvecklingslanderna i Asien.

Affarsmiljon i Indonesien ar fortsatt utmanande och praglas av omfattande
byrakrati med bitvis 6verlapp i regleringar, lagar och myndighetsmandat.
Regelverk andras ofta och tilldmpningen varierar mellan myndigheter.
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The foregoing chart information was obtained from

Verisk Maplecroft*

* The data and information provided by Verisk Maplecroft should not be interpreted
as advice and you should not rely on it for any purpose. You may not copy or use this
data and information except as expressly permitted by Verisk Maplecroft in writing.
To the fullest extent permitted by law, Verisk Maplecroft accepts no responsibility
for your use of this data and information except as specified in a written agreement
you have entered into with Verisk Maplecroft for the provision of such of such data
and information.
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Svenska féretag som exporterar till eller investerar i Indonesien méter ofta héga
importtullar, lokala tillverkningskrav och andra former av handelshinder som
forsvarar marknadstilltrade. Frihandelsavtalet mellan EU och Indonesien, som
vantas implementeras under 2027, har potential att minska dessa hinder och
forbattra villkoren for utldandska foretag, déribland svenska aktorer.

Korruption &r en utmaning, vilket speglas i férsdmringar i Transparency
Internationals korruptionsindex dar landets placering 2025 halkade ner till 109:e
plats av 180 lander (fran plats 85, 2019). Trendbrottet sammanfoll med pandemin
da manga offentliga stdd hanterades, men dven med lagédndringar 2019 som
kritiker menar férsvagat korruptionsmyndigheten (KPK) och ¢kat risken for
politisk inblandning.

Okad digitalisering kan pé sikt minska utrymmet fér korruption till exempel
relaterad till tillstdnds-, licens-, och tullfragor.

| EKN:s affarsbedémning tas hdnsyn till risken for negativ paverkan pa

ménskliga rattigheter. EKN:s fokus ligger den paverkan som den verksamhet dar
de exporterade varorna ska anvandas kan ha och déarfor blir fragor sdsom arbets-
forhallanden, barn- och tvangsarbete, 6vervald av sdkerhetsstyrkor, ursprungs-
folks rattigheter samt landréattigheter av stor vikt.

Maplecrofts index avseende risk for krankningar av manskliga rattigheter visar
att Indonesien ligger under snittet fér sdval OECD hoginkomstlander som Gvre
medelinkomstlander.

Urfolks rattigheter sticker ut som ett av de omradden med storst risker bade i
absolut mening och i jamforelse med OECD héginkomstlander och lagre medel-
inkomstlander. Det kan exempelvis réra sig om landrattigheter, rétt till naturliga
resurser och ratten till sjalvbestdmmande.

For foretag kan detta resultera i att man vetandes eller ovetandes blir medskyldig
till krdnkningar av urfolks réttigheter eller att man anses vara delaktig i
krankningar som begatts av andra.

Aven riskerna fér krankningar av landrattigheter ar betydligt hégre &n i OECD
hoéginkomstldnder. Detta géller dven risker kopplade till sékerhetsstyrkors, bada
offentliga och privatas, krdnkningar av manskliga rattigheter och kan bli sarskilt
utmanande for foretag som behdver forlita sig pa sdkerhetsstyrkor for att hantera
sin egen sdkerhet.

EKN:s policy

EKN klassificerar Indonesien i landriskklass 3 (pa en skala fran 0O till 7). Normal
riskprovning galler for alla gdldenarskategorier, vilket innebér att det inte finns
nagra forhandsbegransningar i garantigivningen. Affarer prévas pa egna meriter
utan sarskilda krav eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s engagemang uppgar till 393 miljoner kronor. Mellan 2020-2025 stallde
EKN ut garantier i 51 affarer for 15 exportforetag till ett varde av drygt 5 miljarder
kronor. Dominerande sektorer i affarsflodet ar transport- och entreprenad-
utrustning samt telekom.

EKN:s betalningserfarenhet &r relativt god med fa skador. Daremot férekommer
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drojsmal. Av garantier utfardade 2020-2025 har dréjsmal hittills noterats i cirka 10
procent av garantierna. Mediantiden for dréjsmalen ar 140 dagar, vilket sannolikt
paverkats av pandemin.

Relativt fa affarer gar dock till skada. De senaste fem aren har EKN skadereglerat
fyra affarer motsvarande drygt 17 miljoner kronor. Atervinningsgraden varierar
men har generellt varit l1ag.



