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Basfakta (2025)
Folkméangd: 1464 miljoner

BNP, nominellt: 3 916 miljarder USD
BNP/capita: 2 657 USD
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Stor ekonomi med motstandskraft

Indien &r varldens folkrikaste land med 1,46 miljarder invanare, varav drygt 40
procent dr under 25 ar. Med goda tillvaxtutsikter vantas Indien bli varldens 3:e
storsta ekonomiinom 2-3 &r.

Tillvaxten drivs framst av inhemsk efterfragan. Privat konsumtion svarar fér cirka
60 procent av BNP medan investeringarna &r robusta, kring 30 procent. Pa
produktionssidan dominerar tjanstesektorn. Den informella sektorn star for
merparten av sysselsattningen. Enbart jordbruket (16 procent av BNP)
sysselsatter 6ver 40 procent av arbetskraften.

Ekonomin ar diversifierad med starka globala positioner inom IT, lakemedel, stal
och petrokemi. Varuexportens och tillverkningsindustrins storlek ar begransad
(bada 12-13 procent av BNP). | kombination med begransade naturresurser bidrar
det till strukturella handelsunderskott.

Samtidigt pdgér en gradvis 6kning av Indiens exportorientering. Det syns bland
annat i en 6kad elektronikexport. Vidare vaxer den alltmer avancerade
tjansteexporten (cirka 10 procent av BNP), inte minst da internationella bolag
etablerar globala tjanstehubbar (GCC:s) i Indien for digitala tjanster inom bland
annat konsultbranscher samt forskning och utveckling.

Tjansteexporten och remitteringar har strukturellt starkt bytesbalansen vars
underskott forblir mattliga. Darmed &r landets externposition god dven om
nettoinflodet av direktinvesteringar (FDI) varit svagare de senaste 2-3 aren.

Valutareserven tacker cirka 70 procent av landets laga utlandsskuld (20 procent
av BNP). Landets beroende av olje- och gasimport och ihdllande underskott i
budget- och bytesbalans utgor sarbarheteter, men externa buffertar och en stor
diversifierad ekonomi skapar motstadndskraft mot externa stérningar.

Politisk stabilitet och reformer

Premidrminister Modis regering, ledd av hans hindunationalistiska Bharatiya
Janata Party (BJP) ar inne pé en tredje mandatperiod (2024-2029). Efter
valbakslaget 2024 d& BJP tappade egen parlamentarisk majoritet har framgéangar
i flera delstatsval ater stérkt BJP:s position som med sina koalitionspartners nu
kontrollerar 22 av Indiens 36 delstater och territorier.

Omvandlingstrycket fran en osdker omvarld och BJP:s starkta mandat ger
nyskjuts &t de tillvaxtorienterade reformprocesser som bedrivits i dver ett
decennium. Ekonomisk stabilitet har gynnats av att det makropolitiska
ramverket starkts genom inflationsmal, mer flexibel valuta, underskottstak fér
budgetar pa federal och delstatsniva samt 6kad budgettransparens.

En nationell mervardesskatt (GST) starker skattebasen och underlattar handel
mellan delstaterna samtidigt som skattesdnkningar for féretag och hushall
genomforts. En uthdllig prioritering av infrastruktursatsningar kan strukturellt
Oka tillvéxtpotentialen och ddmpa inflationstrycket.

Reformer i banksystemet och insolvensramverk har bidragit till starkta
balansrakningar i foretags- och banksektorn. Gradvisa liberaliseringar av
kapitalfloden och regleringar syftar till att locka portfolj- och direktinvesteringar.

wwaln



e JULI 2026
av7

LANDRISKKLASS Indien

BNP tillvaxt

(fasta priser, % per ar)

O - N W A U O N ©

2023 2024 2025(p) 2026(p) 2027(p)

Kalla: IMF WEO, Macrobond

Affarsmiljo
100
80 ——
60 ——
40 ——
20 ———
0
Rule of Law Political Control of
Stability Corruption
B ndien

B Asien utvecklingslander
Sverige

Ranking mellan 0 (samst) och 100 (bast)

Kalla: Varldsbanken, Macrobond

Svensk export till
indien
MSEK
2025 21614
2024 21972
2023 18 877
2022 17 238
2021 11522
Kalla: SCB
EKN:s engagemang
MSEK
Garantier 11069
Utféastelser 447

SID 2/5
LANDRISKANALYS

Indien har pd senare ar dven intagit en mer 6ppen héllning till bilaterala
frihandelsavtal, delvis i ljuset av 6kad handelspolitisk osékerhet. Sedan 2022 har
Indien ingétt flera handelsavtal. Framst med EU, Indiens st6rsta handelspartner
liksom med bland andra Storbritannien och Australien. Férhandlingar pagar med
USA och Gulfstaterna. P4 sikt ser inriktningen ut att kunna bidra till en gradvis
Oppnare, mer handelsorienterad ekonomi, vilket bor gynna tillvaxtutsikterna.

En alltmer utbyggd offentlig digital infrastruktur bidrar till en snabb digitalisering
som &r central for att modernisera och formalisera Indiens ekonomi. Det har
dven mojliggjort en forstarkning av sociala skyddsnét for delar av befolkningen
vilket gynnar politisk stabilitet.

Reformpolitiken tycks dock @nnu inte ha lyckats bryta trenden av svag tillvéxt i
formella jobb och i den privata sektorns investeringar. Utvecklingen kan delvis
tyda pa utmaningar med en stor offentlig sektor och ett komplext federalt
politiskt system dar reformer tar tid och kan ha svart att fa nationellt genomslag.

Det ar ett dilemma da en nyckelutmaning for landet ar att skapa fler formella och
produktiva arbetstillfallen at en ung véxande arbetskraft samtidigt som Indiens
tillvaxt blivit mer kapitalintensiv det senaste decenniet och utmaningarna fran
en 6kad automatisering av produktion och tjanster vantas tillta framdver.

Konflikter testar motstandskraften

Indiens ekonomi har de senaste fem aren visat betydande motstandskraft.
Trots flera stérningar fran en turbulent omvérld sdsom Skade ravarupriser efter
invasionen av Ukraina 2022-2023, och osdkerheten kring USA:s handelspolitik
med 50 procents tullar mot Indien under en tid 2025, 1ag BNP-tillvaxten under
20212025 i snitt pa 74 procent med bibehallen méttlig inflation.

Resiliensen ger forutsattningar att hantera de péfrestningar som konflikten i
Mellandstern medfor. Den indiska ekonomin har starka band till Gulfregionen
framst via en betydande ravaruimport, inte minst av fossila brénslen och
gbdningsmedel. Regionen &r dven viktig for Indiens remitteringsinfloden.

Prognoserna ar osdkra givet frdgetecken kring varaktigheten i en eventuell
fredsuppgorelse mellan USA och Iran. | ett grundscenario dar konflikten bedarrar
och leveranskedjor gradvis normaliseras i ar vdntas BNP-tillvaxten for finansaret
2026 (slut i mars 2027) avta till runt 6,5 procent medan inflationstrycket 6kar och
landets externposition férsvagas nagot.

Okade kostnader fér subventioner av drivmedel och gédning lar sinka men inte
avbryta finanspolitikens konsolidering av statsfinanserna. Dessa &r landets
framsta makroekonomiska svaghet. Skuldkvoten, statsskulden relativt BNP, som
steg kraftigt under pandemin avtar sakta men forblir hog pd drygt 80 procent de
narmaste dren medan statens rdntekostnader absorberar en fjardedel av
statsintakterna.

Statens sarbarhet mot likviditets- och valutarisker dr dock hanterbara da éver 90
procent av skulden ar inhemsk, i lokal valuta och langfristig.

Langsiktiga klimatutmaningar

Indien &r en av de mer exponerade ekonomierna i Asien mot klimatférandringar
och omstéllningsrisker. Till detta bidrar befolkningstryckets utmaningar
avseende inte minst vattentillgdng samt jordbrukets betydelse med narmare
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The foregoing chart information was obtained from

Verisk Maplecroft*

* The data and information provided by Verisk Maplecroft should not be interpreted
as advice and you should not rely on it for any purpose. You may not copy or use this
data and information except as expressly permitted by Verisk Maplecroft in writing.
To the fullest extent permitted by law, Verisk Maplecroft accepts no responsibility
for your use of this data and information except as specified in a written agreement
you have entered into with Verisk Maplecroft for the provision of such of such data
and information.
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tvatredjedelar av befolkningen beroende av jordbruket for sin forsérjning.

Trots en betydande utbyggnad av férnybar genereringskapacitet vantas
kolkraften, som baseras pa inhemska koltillgdngar, fortsétta att dominera
elproduktionen (cirka 70 procent 2025-2026). Industripolitiska expansions-
planer for stalsektorn, varldens nést storsta, vantas i hog grad bygga pa
kolbaserad teknologi. Strategin riskerar att spdda p& héga omstallnings-
kostnader.

| ett index fran ND-GAIN som méter landers sarbarhet mot klimat-
fordndringar samt formaga att hantera riskerna placeras Indien pa rank 111 av 181
lander (2023).

Konsekvenserna av klimatférandringarna ar svara att kvantifiera men
forekomsten av extremvader tycks 6ka, liksom variationer i de viktiga monsun-
regnen. Det bidrar till volatil livsmedelsinflation vilket riskerar att spé pa
fattigdomens utbredning.

Pa sikt pekar estimat fran Asiatiska utvecklingsbanken (2024) p& 10-15 procents
BNP-bortfall 2050 jamfort med scenarion dar inga ytterligare klimatférandringar
sker.

Affarsmiljon

Indiens affarsmiljo ar fortsatt komplex men stéarks successivt av reform-
processer dgnade att héja landets konkurrenskraft. Satsningarna pd infrastruktur
och logistiknatverk lankar samman den stora indiska marknaden och reducerar
landets hoga kostnader fér energi och logistik. En snabb digitalisering dar antalet
internetanvéndare Okar stadigt (drygt 70 procent av befolkningen 2025) och
utbyggnad av offentlig digital infrastruktur stodjer reformerna.

Ett fokusomrade i de senaste arens reformagenda ar sa kallade Ease of Doing
Business eller avreglerings- och processreformer. De syftar till att successivt
rationalisera det komplexa natet av lagar, regleringar och myndighetsprocesser
for att minska regleringsbordan for foretag. Det sker till exempel genom
digitalisering av myndighetskontakter, effektivisering av processer inom
tullklarering och beskattning eller en nyligen inford rationalisering av landets
arbetsmarknadslagstiftning.

Reformerna ger avtryck i index som méter investerings- och affarsklimat. |
Varldsbankens Logistics Performance Index tyder stérkta resultat pé att
infrastruktursatsningarna borjar bara frukt. | Varldsbankens Governance
Indicators (WBGI) har Indiens resultat avseende ekonomiska institutioner starkts
det senaste decenniet och ligger nu en bit 6ver genomsnittet for tillvaxt- och
utvecklingslander i Asien.

Ur EKN:s kreditperspektiv ar viktiga aspekter i affarsmiljon férutsagbarhet och
kvalitet i regleringar som paverkar gédldenérers verksamheter samt i den legala
miljon som inverkar pa fordringsédgares stéllning.

For bade reglerings- och den legala miljon ar Indiens resultat i WBGI nagot
starkare an regionens genomsnitt. Likval bedoms regleringsmiljon vara komplex
med omfattande byrdkrati i manga nivaer.

Det férdndringsintensiva skede Indien befinner sig i férknippas i sig med
utmaningar i implementeringsskeden av nya reformer. Det saknas heller inte
exempel pd myndighetsagerande med betydande inverkan pa enskilda sektorer
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sdsom retroaktiva skatteuppskrivningar for telekomsektorn 2020 och i
gruvsektorn 2024.

Att den indiska konstitutionen ger delstaterna helt eller delat ansvar pa viktiga
omraden som arbetslagstiftning, markanvdandning och elférsorjning bidrar till att
affarsmiljon varierar mellan delstater. Centralregeringen uppmuntrar delstater att
starka affarsmiljon och framjar reformkonkurrens mellan delstater bland annat
genom ett jdmférande”Investment Friendliness Index”. Svagheter i finanser och
genomlysning hos delstater och relaterade bolag forsvarar dock bedémningen av
sadana motparter.

Korruption &r en annan utmaning. | Transparency Internationals Corruption
Index 2025 rankas Indien 91 av 180 lander. Det &r en viss forbattring sedan 2024
och i linje med regiongenomsnittet (94).

For den legala miljon &r insolvens- och konkurslagstiftningen (IBC, 2016) en
nyckelreform. Ett tidsbegransat insolvensforfarande som provas i special-
domstolar ska leda till snabbare processer och hogre atervinning.

| praktiken har processen visat sig ta betydligt Iangre tid an vad lagen
foreskriver och véantetiderna i rattssystemet kan vara betydande. Ramverket
tycks mer gynnsamt for finansiella kreditorer an for leverantérer och inhemska
finansiella kreditorer tycks ha vissa forsteg i rekonstruktionsférhandlingar.En
annan utmaning ar att marknaden for nédlidande tillgdngar ar outvecklad vilket
forsvarar varderingar.

IBC-ramverket reformeras dock succesivt. For att starka atervinning vid
likvidationer har myndigheten Insolvency and Bancruptcy Board of India (IBBI)
etablerat en centraliserad elektronisk auktionsplattform fér 6kad transparens vid
forsaljningar.2026 kom annu ett reformpaket for att snabba pé insolvens-
processerna. Utvdrderingar av IBC tyder pa flera positiva trender. Dels tycks
hotet om likvidation ha ¢kat gildenarers incitament att géra upp med
fordringsédgare innan fordran nar domstol, dels att andelen insolvensfall som
slutar i likvidation avtar. Det ar positivt da likvidationer vanligen ger lagre
atervinning for fordringsagare dn rekonstruktion. Atervinningsgraden vid
rekonstruktioner rapporteras i snitt ligga kring 35 procent.

EKN:s erfarenheter, som har ndgra ar pa nacken, &r att det tar lang tid att driva
rattslig process och att atervinningen riskerar att bli lag, i synnerhet fér utlandska
kreditorer eller da sakerheter saknas.

For svenska exportorer bedéms regleringsmiljon vara utmanande. Indien har
lange foljt importsubstituerande strategier i syfte att stimulera inhemsk
tillverkningsindustri.

Det senaste decenniet har praglats av hojda tullar pa insats- och kapitalvaror,
komplicerade importbestdammelser i kombination med en 6kad férekomst av
icke-tarrifara handelshinder som regleringar av lokala standarder, sa kallade
Quality Control Orders (QCO). Inte séllan har QCO inférts med begrénsad
konsultation, sndva implementationstider och Idnga véntetider for licenser.

Insikten att politiken utgdr en hamsko for Indiens konkurrenskraft och
integrering i internationella leveranskedjor bidrar till att myndigheterna det
senaste aret borjat omkalibrera politiken och inlett en rationalisering bland
importtullar och QCQ:s. Tillsammans med handelsavtalet med EU kan detta
skifte pa sikt bidra till att forbattra férutsattningarna fér svenska exportérer och
investerare.
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| EKN:s affarsbedémning tas hansyn till risken for negativ paverkan pa manskliga
rattigheter (MR). EKN:s fokus ligger pa den paverkan som den verksamhet dar de
exporterade varorna ska anvdandas kan ha. | ssmmanhanget &r frdgor som
arbetsforhallanden, barn- och tvangsarbete, Gvervald av sdkerhetsstyrkor,
ursprungsfolks rattigheter samt landréttigheter av stor vikt.

| Maplecrofts MR-index ligger Indien ndra genomsnittet for jamfdrbara lander,
men med nagot hogre risker inom arbetsmiljo och sdkerhet, tvangsarbete, samt
sékerhetsstyrkor och manskliga rattigheter. Indien har samtidigt nagot lagre
riskbild avseende tillgang till gottgorelse.

EKN:s policy

EKN klassificerar Indien i landrisklass 3 (pa en skala fran 0O till 7). Normal risk-
provning galler for samtliga gdldenarskategorier. Det innebar att det inte finns
nagra pa forhand givna begransningar i garantigivningen och att affarerna
bedéms pa egna meriter utan sarskilda krav eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s engagemang uppgar till cirka 11 miljarder kronor och domineras av
telekom. Dartill finns affarer inom bland annat kraftsektor, medicinteknik och
entreprenadmaskiner.

2021-2025 stéllde EKN ut garantier i cirka 180 affarer for ett tjugotal exportdrer
till ett belopp om 29,7 miljarder kronor. En stor telekomaffar svarade for éver 90
procent. Av resterande dryga 2 miljarder kronor svarade ett 20-tal SME och
handelshus for ndstan 70 procent av volymen. 75 procent var affarer med en
kredittid under ett ar.

EKN:s betalningserfarenheter ar blandade. Drojsmal &r vanliga. Av garantier
utfardade 2021-2025 har dréjsmal anmalts i cirka 20 procent av affarerna.
Drojsmalen varade i snitt 96 dagar. Inga garantier utfardade under perioden har
dock gatt till skada.

Att inkludera drojsmalsrénta i kontraktet ar en fordel, dd EKN:s erfarenhet ar att
leverantdrskrediter med lag dréjsmaélsranta tenderar att nedprioriteras.

| garantier utfardade fére 2019 har EKN de senaste 15 aren skadereglerat cirka
850 miljoner kronor. Utfallet ar koncentrerat till ett fatal affarer och utgdr mindre
4n tva procent av EKN:s totala garantivolym pa Indien dessa ar. Atervinnings-
graden i de affarer som gétt till skada har dock varit |ag.



