LANDRISKKLASS FEBRUARI 2026

LANDANALYTIKER

André Lundvall

@ Forenade Arabemiraten 057850235

Basfakta (2025)
Folkmangd: 11 miljoner
BNP, nominellt: 569 miljarder USD
BNP/capita: 51 348 USD
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Valutvecklad ekonomi

Forenade Arabemiraten (FAE) ar en av Mellandsterns mest utvecklade
ekonomier. Emiraten har tillsammans stora oljetillgangar, vilka utgér omkring sex
procent av varldens kidnda oljereserver och cirka tre procent av naturgas-
reserverna. Olje- och gassektorn dr en dominerande tillvaxtkélla som utgor

cirka 25 procent av FAE:s BNP och ndstan 50 procent av den offentliga sektorns
inkomster, detta innebér trots allt att landet &r ett av de minst oljeberoende
landerna i Gulfen.

Aven om olja &r den viktigaste inkomstkallan fér den offentliga sektorn, vilken
inkluderar enskilda emirat samt den federala budgeten, har sektorer som turism,
foretagstjanster och logistik véaxt i betydelse under de senaste aren.

Den federala regeringens ansvarsomraden ar begransade, men omfattar bland
annat penningpolitik och banksystemet, vilket gér att exempelvis
transfererings- och konverteringsrisker beddms vara likartade for kopare oavsett
vilket emirat de ar baserade i. Stora satsningar sker sedan ett antal ar for att
diversifiera ekonomin och anpassa den till en lagre framtida efterfragan pa
fossila branslen. Emiratets president, shejk Mohammed bin Zayed al-Nahyan,
vantas uppratthalla den rddande policyinriktningen, som prioriterar ekonomisk
diversifiering genom offentliga investeringar kombinerat med férbattringar i
affarsmiljé och sociala rattigheter i syfte att attrahera investeringar och
humankapital frdn omvérlden.

FAE och Saudiarabien vantas under det kommande decenniet fortsatta att
konkurrera om positionen som regionen affarscentrum och destination for ut-
landska direktinvesteringar. Aven om FAE idag attraherar omkring tre génger s
mycket direktinvesteringar (relativt BNP) som Saudiarabien, vantas

skillnaden minska i takt med att den saudiska ekonomin, och samhallet i stort, i
Okad utstrackning 6ppnas upp mot omvérlden.

Trots att FAE har bade historiska och strategiska relationer med USA kommer
fordjupade band med bland annat Indien och Kina att prioriteras framéver for att
framja landets sakerhets- och handelspolitiska intressen. Landets anslutning,
tillsammans med flera andra, till BRICS-samarbetet under bérjan av 2024 ska ses
i ljuset av ambitionen att just diversifiera sina relationer med omvérlden.

Tack vare stora finansiella tillgdngar baserade pa olja, stér statsfinanserna pa

en stabil grund. Landet har en Iag offentlig skuld strax 6ver 30 procent av BNP,
vilken vantas minska under de kommande aren samtidigt som den offentliga
sektorns likvida tillgdngar &r nastan tre gdnger stdrre dn dess skulder. Budget-
saldot vantas under den kommande feméarsperioden uppga till 4,7 procent av
BNP i genomsnitt, enligt IMF. Den externa positionen ar god med férvantade
bytesbalanséverskott motsvarande 12 procent av BNP de kommande aren, vilket
vantas bidra till att stallningen som nettokreditgivare kvarstar. Externskulden
har ékat de senaste ren. Den uppgar till hanterbara 93 procent av BNP. Aven
andra matt som skuld eller rantebetalningar i forhallande till export ar pa fortsatt
betryggande nivaer.

Valutareserven dr ungefar dubbelt sa stor som total kortfristig skuld vilket
begréansar likviditetsrisken. Utdver valutareserven finns omfattande tillgdngar i
oljefonder, uppbyggda under decennier av bytesbalanséverskott, dar emiratet
Abu Dhabis férmdgenhetsfond ar bland de storsta i vérlden.
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BNP tillvaxt
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Svensk export till
Forenade Arabemiraten
MSEK
2025 iu
2024 17195
2023 12 091
2022 8608
2021 6791
Kalla: SCB
EKN:s engagemang
MSEK
Garantier 2676
Utfastelser 1303
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Fortsatt hoga inkomster trots
produktionsbegransningar

IMF forutspar en arlig tillvaxt om knappt 5 procent under 2026 och 2027 i takt
med att oljeproduktionsbegransningar trappas av. Tillvdxten i den privata sektorn
vantas uppratthallas frimst driven av fortsatta anstrangningar for att bredda den
icke-oljerelaterade delen av ekonomin, gynnsam affarsmiljé samt stora kapital-
floden fran omvarlden pa grund av FAE:s status som en safe haven for
investeringar och kapital. FAE ar regionens stdrsta mottagare av utlandska
direktinvesteringar och investerare lockas av liberala handels- och investerings-
villkor, ndgot som attraherar kapitalfloden fran bade inom och utanfér regionen.

De langsiktiga utsikterna for FAE ser forhallandevis goda ut och hoten mot den
politiska och ekonomiska stabiliteten ar begransade. Investeringar for att sdkra
tillgdngen till insatsvaror, sd som séllsynta jordartsmetaller vantas fortsatta
under de kommande aren. FAE har exempelvis sedan 2015 statt fér omkring 80
procent av guldlandernas totala investeringar till Afrika, investeringar som ar
fordelade till Iander i baAde sédra och vastra delarna utéver de narliggande tradi-
tionella marknaderna i Gstra Afrika. Forbattrade relationer till grannlandet Qatar
och dven Israel vdntas ocksa bidra till en 6kad regional stabilitet. Exempelvis
sl6ts ett avtal med Israel om frihandel under 2022 efter att Idnderna normalisera-
de sina diplomatiska relationer 2020.

Riskbilden pa bade kort- och lang sikt domineras av sdkerhetssituationen i
regionen och forhallandet mellan fraimst Iran och Israel. En fortsattning pa krigs-
handlingar under 2026 och framat mellan landerna vantas inte direkt paverka
regionen i stort, men skulle i ett allvarligt scenario kunna fa konsekvenser for
Abu Dhabis produktion och export av olja samt Dubais roll som turistmal.

Affarsmiljon

| Transparency Internationals Corruption Index rankas FAE béttre an flera EU-
lander, pa plats 23 av 180 lander. Varldsbankens Governance Indicators (WBGI),
som innefattar diverse métt pa institutioners och regleringsmiljons kvalitet,
placerar landet éver den regionala standarden och i linje med genomsnittet for
héginkomstlander inom OECD.

Rattssystemet i Forenade Arabemiraten bedéms dock inte fritt fran politisk
inblandning och det finns brister i effektiviteten. Vissa omraden, sdsom skydd fér
investerare och méjligheten att driva igenom rattigheter under kontrakt, slapar
efter. Processer for atervinning av fordringar ar kostsamma och tidskravande,
dven i regional jamforelse. Som ett svar pa dessa tillkortakommanden har FAE
under 2021 infort ett antal forandringar av sin konkurslagstiftning och ett
forstarkt skydd for kreditorer som bland annat snabbar pd och forenklar
verkstéllbarheten av domar.

Férhandlingar om ett frihandelsavtal mellan EU och FAE har intensifierats sedan
USA annonserat utdkade tullar mot bada ekonomierna under 2025. EU &r den
nast stdrsta handelspartnern och absorberar 8,3 procent av FAE:s icke olje-
relaterade export. En 6verenskommelse bedoms kunna nas under 2026, vilket
skulle kunna innebéra att avtalet tidigast kan trada i kraft under 2027. Genom-
snittliga tullavgifter for europeisk export till FAE &r i dagslaget omkring 5 procent
med betydande variationer beroende pa aktuell vara.
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Riskprofil manskliga rattigheter
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FAE har de mest likvida och utvecklade valutamarknaderna bland Gulflanderna.
Sedan 1973 &r valutakursen knuten till US-dollarn. Den fasta vaxelkursen mot
US-dollarn vantas besta da den &r ett viktigt ankare for den ekonomiska
stabiliteten och skapar stabila férutsattningar for féretag och export. Det finns
inga restriktioner for betalningar och éverféringar for internationella
transaktioner. Emiratiska dirham kan 6vervéagas av EKN i lokalvalutaaffarer.

Landet &r ett av regionens mest banktata ldnder. Banksektorn star pa en stabil
grund med I6nsamma och vélkapitaliserade banker. De storre bankerna i Abu
Dhabi utmérker sig i dessa avseenden. Aterhamtningen fr&n pandemin har varit
god med hjélp av en 6ver lag gynnsam konjunktur till féljd av de hga olje-
priserna. De framsta riskerna fér banksektorn, i form av nya fastighetsbubblor
och ihallande laga oljepriser, motverkas av stabila finanseringsbaser, stora
kapitalbuffertar och en strangare bankreglering under senare ar. Andelen

“problemlan” i sektorn lanestock har minskat till 4,0 procent under 2025, jamfort
med 7,5 procent under 2021.

| EKN:s affarsbedémning tas hansyn till risken fér negativ paverkan pa méanskliga
rattigheter. EKN:s fokus ligger pa den paverkan som den verksamhet dar de
exporterade varorna ska anvandas kan ha. | sammanhanget &r fragor som arbets-
forhallanden, barn- och tvangsarbete, 6vervald av sdkerhetsstyrkor, ursprungs-
folks rattigheter samt landréttigheter av stor vikt.

FAE har generellt en hogre riskprofil gdllande manskliga rattigheter jamfért med
gruppen av OECD:s héginkomstlander och en i stort sett jamforbar eller nagot
lagre riskprofil Gver lag jamfort med lagre medelinkomstlander. Férenade
Arabemiraten avviker emellertid vasentligt inom delindexet for Fackférenings-
frihet och kollektiv férhandling jamfért med bada jamforelsegrupperna, framfor
allt till féljd av begransat formellt stod for arbetstagares rattigheter.

EKN:s policy

EKN klassificerar FAE i landrisklass 2 av 7. Normal riskprévning galler fér
samtliga galdenarskategorier. Det innebar att det inte finns nagra pé férhand
givna begransningar i garanti-givningen och att affirerna bedéms pa egna
meriter utan sarskilda krav eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s garantier omfattar bland annat exportaffarer till privata képare inom
sektorer som transport, infrastruktur och papper. EKN har under perioden
20212025 stallt ut garantier i ett 60-tal affarer per ar till ett sammanlagt belopp
om 13,0 miljarder kronor, for svenska féretag som exporterar till FAE. Den
beloppsméssigt storsta sektorn i flédet var inom transportsektorn.

Betalningserfarenheten &r blandad och oljeprisfallet 2014 ledde till dréjsmal och
skador. EKN har upplevt 6kade betalningsproblem hos féretag i FAE efter 2016 till
foljd av svagare marknadsforutsattningar. En stark aterhamtning efter pandemin,
ett hogt oljepris och goda marknadsutsikter har férbéattrat betalnings-
erfarenheten pé senare tid d&ven om omfattande tidigare fordringar finns kvar i
stor utstrackning.
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* The data and information provided by Verisk Maplecroft should not be
interpreted as advice and you should not rely on it for any purpose. You may not
copy or use this data and information except as expressly permitted by Verisk
Maplecroft in writing. To the fullest extent permitted by law, Verisk Maplecroft
accepts no responsibility for your use of this data and information except as
specified in a written agreement you have entered into with Verisk Maplecroft for
the provision of such of such data and information



