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Basfakta (2025)
Folkméangd: 39 miljoner
BNP, nominellt: 142 miljarder USD
BNP/capita: 3 614 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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+ Omfattande naturtillgdngar ger
exportintakter

+ Bytesbalansoverskott
+ Betryggande valutareserv

Svagheter
- Hoga kostnader for statsskulden

- Oljeberoende ekonomi som ar sarbar for
oljeprisfall och global klimatomstéllning

- Svag institutionell kapacitet och utbredd
korruption
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Bakgrund

Angolas ekonomi ar beroende av oljesektorn som star for cirka en tredjedel av
BNP, nara hela valutaintjaningen och cirka tva tredjedelar av statens intakter.
Hdga oljepriser i kombination med en ateruppbyggnadsperiod efter inbdrdes-
krigets slut 2002 medférde mycket stark ekonomisk tillvaxt i bérjan av 2000-talet.
Angola har ddrmed en mittenposition i Afrika séder om Sahara i frdga om BNP
per capita.

Den positiva utvecklingen tog slut med oljeprisfallen 2015 och 2020 som innebar
ekonomisk kréftgang, hog valutavolatilitet och avsevart férsvagade statsfinanser.
Under samma period nedgraderade EKN Angola tva steg, fran landriskklass 5

till landriskklass 7. Forst i juni 2023 var landet tillbaka i landriskklass 6 tack vare
hogre oljepriser och reformer.

Under president Lourenco och finansminister Vera Daves har en valutareform
genomforts och privatiseringar av den statsdominerade ekonomin har inletts.
Sedan 2018 finns ett importsubstitutionsprogram PRODESI som har
implementerats med viss framgéang och vissa atgérder fér att minska
korruptionen har vidtagits. Jordbruk och diamanter ses som framtidssektorer.
Darutdver har moms och ett nytt statsfinansiellt ramverk inforts.

Ekonomins hoga kénslighet for férandringar i oljepriset, minskande olje-
produktion och den globala trenden mot 6kat anvdandande av férnyelsebar energi
utgoér betydande kreditrisker for landet.

Under det senaste decenniet har oljeproduktionen gradvis minskat fran
1,8 miljoner fat per dag till drygt en miljon fat per dag. Angola ar en hégkostnads-
producent av olja och har begransad institutionell kapacitet att stélla om.

Stor jordbrukssektor och 1ag inkomstniva innebar hog sérbarhet for fysiska
klimatrisker sdsom stormar och brander. Vattenbrist utgdr ockséa en risk, sarskilt

i de s6dra och syddstra delarna av landet. Det paverkar vattenkraften, som ar en
viktig del i landets energiférsdrjning. | ND-GAINs index (2025), som mater landers
sarbarhet mot klimatférandringar samt férmaga att mildra riskerna, placeras
Angola pa plats 160 av 187 lander.

Landets institutioner tillhor de svagaste i varlden, vilket reflekteras i det laga
utfallet i Varldsbankens Worldwide Governance Indicators (WGI). Det innebér
begransad formaga att hantera en hog stats- och utlandsskuld, liksom externa
chocker.

Angolas oljefond, Fundo Soberano de Angola, och makroekonomiska ramverk
har begransad férmaga att hantera fluktuationer i oljepriserna. Oljefonden, som
motsvarar drygt tre procent av BNP och 30 procent av valutareserven, ar for liten
for att ha en avgorande betydelse vid oljeprisfall. Det finns heller inte tillrackligt
med statsfinansiella resurser for att pd allvar dra nytta av den. Darmed kommer
betydande svdngningar i statsfinanser och hardvalutatillgdng att vara en naturlig
del av ekonomin under éverskadlig tid.

Nara tre fjardedelar av statens lan ar i utlandsk valuta, varfor valutakursfall far
stort genomslag pé den offentliga skuldsattningen i kwanza.

| per capita-termer sjunker de genomsnittliga inkomsterna. Under det senaste
decenniet dr den reala BNP/capita-tillvdxten i genomsnitt 2.4 procent per ar.
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Endast mindre férandringar vantas vad géller diversifieringen av ekonomin, den
skyhdga arbetslosheten, inkomstklyftorna och de mycket svaga institutionerna
under de kommande aren.

Oljeexport buffert mot kriget i Mellanostern

Makroekonomiskt och statsfinansiellt &r Angola sarbart mot externa
ekonomiska chocker. Tack vare de hdga oljepriserna, som stangningen av
Hormuzsundet har medfort, ar Angola emellertid en av de minst drabbade
ekonomierna pa kontinenten.

Enligt IMF:s aprilprognos for 2026 vantas varuexporten stiga med 20 procent tack
vare de hoga priserna, samt en viss aterhdmtning i oljeproduktionen. Darmed
vdntas bytesbalanséverskottet starkas till motsvarande 2,2 procent av BNP under
aret, trots att importpriserna pa raffinerad olja ocksa stiger.

Till skillnad fran regionens nettooljeimportérer vantar sig centralbanken
sjunkande inflation. | slutet av maj sénkte Banco Nacional de Angola inflations-
prognosen till 11,5 procent for heldret 2026 och styrréntan till 17 procent.

Den egna oljeproduktionen i kombination med viss raffineringskapacitet
begransar risken for brénslebrist i det fall Hormuzsundet ater stangs. Cirka 30
procent av det inhemska behovet av raffinerade petroleumprodukter tacks av
lokal produktion.

Viktigt att notera ar att IMF:s prognoser bygger pa antagandet att kriget i
Mellandstern blir kortvarigt och att prognosen gjordes i bérjan av mars 2026, det
vill siga endast nagra veckor in i konflikten.

De hoga oljepriserna har dven en positiv effekt pa de statsfinansiella intdkterna. |
statsbudgeten antas ett oljepris pa 61 USD/fat, vilket innebar att budget-
underskottet vantas sjunka till -24 procent av BNP under 2026.

Den offentliga skuldsattningen vdntas darmed motsvara drygt 50 procent av BNP
under de kommande aren, det vill sdga ndgot under den genomsnittliga skuld-
sdttningen i regionen. Kwanzan har stabiliserats pa en ny niva sedan oktober
2024, vilket bidrar till férutsdgbarhet i statsfinanserna.

Till riskerna hér de omfattande subventionerna av bransle, samt potentiellt 6kade
finansieringskostnader for staten. Branslesubventionerna har visserligen
minskat jamfort med perioden 2022 - 2024, men motsvarar fortsatt cirka en
procent av BNP. Det kommer att innebdra ckade kostnader for staten vid
varaktigt hégre oljepriser. Hoga branslepriser ar en kdnslig inhemsk politisk fradga
som aterkommande leder till stora protester och blockader, framfér allt i Luanda.

Angolas rantekostnader for statsskulden ar hoga, motsvarande cirka 25 procent
av budgetintakterna, och en hég andel ar externfinansierad. Statens externa
betalningsataganden har borjat sjunka, men &r fortsatt stora pa cirka 11 miljarder
USD under 2026.

Om krisen i Mellandstern utvecklas till en allvarlig global kris kommer statens
finansieringsmdjligheter sannolikt att forsdmras, vilket kan leda till svarigheter
att refinansiera extern skuld.

| mars och maj 2026 placerade Angola emellertid Eurobonds till ett totalt varde
av fyra miljarder USD, vilket visar pa fortsatt tillgdng till internationella kapital-
marknader. Samtliga var 6vertecknade och den senaste emissionen gjordes
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till 8,3 respektive 9,5 procent. Det ar ungefér i linje med rdntan pa de senaste
emitteringarna under 2025.

Tillvaxten vantas bli stabil, men svag, under de ndrmaste aren. | IMF:s april-
prognos ar tillvéxten i genomsnitt 2,5 procent per ar 2026 — 2027. Tillvdxten
drivs framfor allt av jordbruket, som fér narvarande pressas av héga priser pa
gddningsmedel i sparen av krisen i Mellandstern. Aven fiskeindustrin och andra
icke-oljerelaterade sektorer ar drivande i tillvaxten. Diamantindustrin innebar
en mojlighet till diversifiering pa sikt, men pressas just nu av konkurrensen fran
syntetiska diamanter.

Angola satsar dven pa 6kad produktion av metaller. Under 2025 startade
exempelvis produktionen i Angolas forsta storskaliga koppargruva, Tetelo Mine.
Det stora orosmolnet under varen 2025, USA:s importtullar mot Angola, har
sankts till 15 procent och paverkar inte tillvéxten i ndgon storre utstrackning.

Inrikespolitiken kommer att spela en allt storre roll i landrisken infor president-
valet som &r planerat till mitten av 2027. President Jodo Lourenco (2017-) har
suttit tvd mandatperioder och forvdntas utse en eftertradare for regerande
MPLA. Oppositionspartiet UNITA fick néra halften av rosterna i det senaste valet
och utgor ett allvarligt politiskt hot mot MPLA. Det kan leda till 6kad repression
och politisk mandvrering i upptakten till valet samt oroligheter i samband med
valet.

Sammantaget ses inga stora férandringar i landriskutvecklingen for Angola.
Riskmassigt beddms Angola befinna sig i den svagare delen av landriskklass 6.

Affarsmiljon
Affars- och regleringsmiljon i Angola ar generellt sett mycket svar pa grund av

hog inflation, héga I6nekostnader, omfattande byrékrati, hog korruption och
svaga institutioner.

Det juridiska systemet ar svagt och praglas av korruption och politiskt inflytande.
Viss forbattring har dock skett under president Lourengo och trenden i WGI ar
over lag positiv under det senaste decenniet. Forbattringarna galler framfor allt
korruptionsnivan dar landet gick fran ett utfall pa 18/100 till 35/100 under
perioden 2015 - 2024.

Angola finns sedan 2024 pa FATF:s (Financial Action Task Force) sé kallade gra
lista. Det innebér att FATF har funnit strukturella svagheter i regelverket mot
penningtvatt/terroristfinansiering. Listningen kan medféra minskad vilja fran
svenska, och internationella banker, att hantera betalningar fran Angola.

Vad géller hardvalutatillgdng finns numera en valutamarknad dér finans-
ministeriet, oljebolag, banker och férsdkringsbolag kan handla. Importlicens
krdvs for att sdkra hardvaluta, men i 6vrigt ar regelverket férhallandevis fritt. Euro
dominerar framfér USD, delvis pa grund av kopplingen till Portugal men ocksa
pd grund av att fa banker har korrespondentbanksrelationer i USA. Angola har
fortfarande inte ratificerat IMF:s artikel 8, med innebdrden &r att kwanzan inte ar
konvertibel utomlands. All konvertering maste ske inom landet.

Valutareserven motsvarar nara atta manaders importtackning, vilket ar en
betryggande niva. Statens externa lanebetalningar prioriteras emellertid i regel
fore privatsektorn, vilket periodvis innebar svag hardvalutalikviditet hos banker
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och foretag nér finansministeriet slutar att sélja hardvaluta pa marknaden.
Valutamarknaden ar darutover fragmenterad. Stora banker med stor exponering
mot oljeindustrin har generellt sett battre hardvalutalikviditet &n mindre banker
med liten exponering mot oljeindustrin. P4 grund av detta ser EKN ater-
kommande dréjsmal i affarer med kopare i Angola.

| EKN:s affarsbedémning tas hdnsyn till risken for negativ paverkan pa manskliga
rattigheter (MR). EKN:s fokus &r pa eventuell paverkan, fran verksamheten, i de
lander dér de exporterade varorna skall anvdandas.

| sammanhanget ar fragor som arbetsférhallanden, barn- och tvangsarbete, Gver-
vald av sdkerhetsstyrkor, ursprungsfolks rattigheter samt landrattigheter av
sarskilt stor vikt. | Maplecrofts MR-index for dessa dimensioner uppvisar Angola
en vasentligt hogre riskprofil gédllande manskliga rattigheter jamfért med
gruppen av OECD:s héginkomstlander. Aven jamfért med lander pd samma
inkomstniva ligger Angola pa en hogre riskniva for flera av dessa indikatorer.

EKN:s policy

EKN &r 6ppen for statsrisker, men med restriktivitet pd grund av stor exponering
mot offentliga risker. For 6vriga offentliga risker (exempelvis myndigheter,
kommuner och stdder) géller krav pd remburs-, bank- eller statsgaranti. Fér
banker och foretag géller férhéjd premiesattning vid langa risktider.

EKN:s atagande och erfarenhet

Efterfragan pa statsriskaffarer ar fortsatt hég i Angola. Det totala garanti-
engagemanget ar nastan uteslutande statsrisk. Fér ndrvarande finns fem
garantier samt tva offerter med offentliga képare (inom kraft och transport).
Engagemanget begransas av ett riktvarde. | dagslaget overskrids riktvardet, men
pa nagra ars sikt raknar EKN med att det kommer att finnas ett visst utrymme for
att garantera nya affarer.

Pa den privata sidan utgdrs engagemanget till stérsta delen av leveranser till
kdpare inom transportsektorn. EKN:s betalningserfarenhet ar mycket god, bade
pa den offentliga och den privata sidan. Ett fatal hardvalutarelaterade dréjsmal
och fordringar finns pa képare inom pappersindustrin.

Angola har omférhandlat sina fordringar i Parisklubben vid tva tillfallen, 1989
samt 2006, utan att erhalla ndgon formell skuldavskrivning. Avtalet fran 2006
fértidsbetalades. Aven 6vriga ECA:s inom OECD fortsétter att rapportera in god
betalningserfarenhet for Angola.



