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Basfakta (2024)
Folkmangd: 65 miljoner

BNP, nominellt: 80 miljarder USD
BNP/capita: 1229 USD
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Styrkor

+ Hog genomsnittlig ekonomisk tillvaxt och
god tillvaxtpotential

+ Mattlig offentlig skuldsattning

+ Forhallandevis lag kostnad for den
offentliga skulden

+ Hog politisk stabilitet

Svagheter
- Lag BNP/capita

- Stor jordbrukssektor innebar stor
exponering mot klimatférandringar

- Svaga institutioner
- Svagt affars- och investeringsklimat
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Bakgrund

Sedan 2010 har tillvéxten i den tanzaniska ekonomin varit hég, i genomsnitt cirka
sex procent per ar. Ekonomin ar relativt diversifierad och tillvaxtpotentialen ar
god, inte minst tack vare hégt sparande och investeringar jamfért med de flesta
ekonomierna pa kontinenten. Makroekonomiskt och statsfinansiellt &r Tanzania
stabilti ett regionalt perspektiv. Inflationen &r 13g jamfort med genomsnittet i
regionen och rantorna har fallit betydligt sedan 2017. Den offentliga
skuldsattningen visar en uppatgdende trend som andel av BNP, men i betydligt
ldgre takt &n i manga andra afrikanska ekonomier som, liksom Tanzania, har
satsat pa stora infrastrukturinvesteringar. En férklaring ar att Tanzanias
finansdepartement &r forhallandevis restriktivt vad géller extern upplaning och
statsgarantier jAmfért med manga andra afrikanska ldnder. Den omfattande
byrakratin har ocksa en bromsande effekt d& beslut om extern upplaning,

liksom de flesta andra beslut i Tanzania, &r féremal fér en omfattande konsultativ
process. Tack vare betydande hardvalutaintjaning och begransad utlandsskuld
ar den externa likviditeten god. Tanzanias stérsta exportprodukt ar guld, vilken
utgdr drygt 30 procent av exporten.

Svaga institutioner och svar affarsmiljo, inklusive hég korruption, dominerar
riskbilden. Tanzania har sdmre institutioner &n tva tredjedelar av varldens lander i
Varldsbankens Worldwide Governance Indicators (WGI) och &ver lag finns brister
i landets administration. Den stora jordbrukssektorn innebér att landet
exponeras mot klimatférandringsrelaterade risker — framfor allt stormar, brander,
héjda havsnivaer och éversvamningar. Lag inkomstniva och férhallandevis svag
institutionell kapacitet innebér att Tanzania har begransade mdéjligheter att
forebygga dessa risker. | ND-GAINs index (2023), som méter landers sarbarhet
mot klimatférandringar, samt férmaga att hantera riskerna placeras Tanzania

pa plats 147 av 187 Iander. Omstéllningsbehovet av ekonomin ar mattligt med
undantag for stora gasfyndigheter, vars utvinning kan bli svarare att finansiera i
framtiden. Den internationella kritiken av den oljepipeline som byggs fran
Uganda till hamnen i Tanga (EACOP) har exempelvis varit omfattande.

Politiken domineras helt av det statsbarande partiet Chama Cha Mapinduzi
(CCM) som, tillsammans med féregdngaren TANU, har styrt landet sedan
sjalvstandigheten. Sedan 2021 &r Samia Sulu Hassan president. Under Samia har
Tanzania fatt en mer aktiv utrikespolitik, affarsklimatet har blivit mindre nyckfullt
jamfort med aren med president Magufuli och vissa steg mot dkad politisk frihet
har tagits. Overlag vintas emellertid de politiska férdndringarna vara begrénsade
under Samia. CCM forblir till stor del synonymt med staten och den politiska
friheten &r kraftigt kringskuren. Samtidigt forblir Tanzania ett land med I&ng
tradition av politisk stabilitet, vilket dr en betydande styrka.

Niravigs ande for Samias reformer

I april 2025 inférde USA tioprocentiga tullar pa all import frdn Tanzania. Det &r
den generella tullen i Trumps tullpaket. | kombination med att varuexporten till
USA endast motsvarar cirka en procent av Tanzanias totala export innebar det
att de negativa effekterna kommer att bli sma. Enskilda sektorer riskerar daremot
att drabbas, exempelvis kaffe- och textilindustrin. Hogre priser pd guld har en
motverkande effekt.
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Darmed fortsatter Tanzania att tillhdra de landriskmassigt mer stabila Ianderna

BNP tillvaxt pa kontinenten. Perioden 2025 - 2027 vintas ekonomin vaxa med drygt sex
(fasta priser, % per ér) procent per &r. Jordbruk, finansiella tjinster och byggsektorn ar de frimsta

tillivaxtbranscherna. Inflationen ar ndgot férhéjd jamfért med den senaste
femarsperioden, men med fyra procent &r inflationen 1ag i ett regionalt
perspektiv. Den &dr ocksd komfortabelt under centralbankens langsiktiga mal pa
fem procent. Statsfinanserna fortsatter att vara stabila i ett regionalt

perspektiv. Under 2025 vantas budgetunder-skottet sjunka till under tre procent
av BNP enligt IMF:s aprilprognos, vilket innebdr en fallande trend i den offentliga
skuldsattningen som andel av BNP. Det forefaller visserligen optimistiskt med
tanke pa att 2025 4r ett valar, men pa lite Iangre sikt dr trenden tydlig. Enligt IMF:s
prognos kommer den offentliga skuldsattningen att narma sig 40 procent av BNP
2027 och fortsatta nedat. De offentliga rantekostnaderna ar emellertid fortsatt
férhdjda, motsvarande drygt 15 procent av BNP. Det dr en hég men inte
alarmerande hég niva.

O - N W B OO N ®

2021 2022 2023(p) 2024(p) 2025(p)

Kalla: IMFWEO, Macrobond

Aven pa den externa sidan ar utvecklingen stabil. Bytesbalansunderskottet
Affarsmiljo vantas minska till tre procent av BNP under 2025, framfor allt tack vare hégre
exportintakter fran turism, guld, cashewndtter och tobak. Bank of Tanzania képer
_ ocksa guld direkt fran siljare for att starka reserven. Som foljd vantas
. | hardvalutareserven stiga nagot till motsvarande 4,2 manaders importtadckning
2025. Darmed borde den hardvalutapress som Tanzania har upplevt under
0 F I 2023/2024 fortsitta att avta. EKN har sett 6kade dréjsmal inom pappersindustrin
‘ under de senaste dren som féljd av hardvalutapressen.
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Fran att har varit stabil, och i stor utstrackning kontrollerad, har den tanzaniska
shillingen varit betydligt mer volatil sedan inledningen av 2024 da Bank of
Tanzania évergick till ett styrrdntesystem. Fran januari till september 2024
forlorade shillingen nara atta procent av sitt virde mot USD, for att darefter
L. e o - stdrkas med 25 procent fram till mitten av december. Dérefter har shillingen
Stability Corruption aterigen forlorat drygt 20 procent mot USD, vilket férklaras med laga
exportintakter fran jordbruksgrédor och turism, ett &terkommande

20 —

= /T;n_zam?d Sah sdsongsfenomen. Den hogre volatiliteten skapar osdkerhet pa marknaden, men
r'c_a soderom wanara ari grunden ett positivt tecken pa en mer flexibel valutakursregim. Det borde
M Sverige ocks4 innebéra ékad hardvalutalikviditet framéver.

Ranking mellan 0 (s&mst) och 100 (bast) Genomgripande politiska reformer var osannolika nar Samia tilltridde som

Sl Arusuankenvacobond president i mars 2021, &ven om vissa steg initialt togs i den riktningen nér vissa
av Magufulis politiska initiativ rullades tillbaka. Med det senaste arets tilltagande
politiska repression och vald, samt arresteringen av oppositionsledaren Tundu

Svensk eXpOI‘t till Lissu i april 2025 ar det nu uppenbart att omfattande demokratiska reformer inte
Tanzania ar del av Samias reformagenda. Utan ndgon stark opposition, samt full kontroll
MSEK Over statsapparaten, kommer CCM och Samia att vinna valet i oktober 2025. |
2024 618 lokalvalen i november 2024 vann CCM med osannolika 99 procent av résterna.
2023 477 Valet kommer att kritiseras av de oppositionspartier som finns och sannolikt
2022 78 ocksé av internationella observatérer, men det kommer troligtvis inte att leda till
2021 20 nagra omfattande folkliga protester. Atminstone inte pa fastlandet. P4
2020 o semi-autonoma Zanzibar kan presidentvalet bli bdde kontroversiellt och

valdsamt d& CCM endast med svarigheter kan sikra segern. Zanzibar har
Kalla: SCB sjalvbestdmmande i frdgor som inte roér unionen Tanzania och véljer egen
president, vilket gor valet viktigt fér CCM. Samias stallning inom partiet har
konsoliderats under de senaste dren, men hennes ledarroll &r inte sjélvklar och
EKN:s engagemang vissa forklarar den senaste tidens politiska repression med att Samia har ndrmat
MSEK sig den Magufuli-trogna falangen inom CCM. Hon férefaller inte heller uppenbart
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populdr hos gemene man, vilket talar for fortsatt harda nypor i samband med
valet. Det skapar sannolikt viss oro bland investerare. Det riskerar ocksa att

pa sikt minska det &tervunna politiska- och ekonomiska stddet fran landets
vasterldndska samarbetspartners. Jamfort med Magufuli har Samia hittills varit
skickligare att balansera inrikes- och utrikespolitiken, vilket talar fér en viss
upptining i de utrikespolitiska relationerna efter att valet ar genomfért. Till
skillnad fr&n exempelvis grannlandet Uganda, som har en stark opposition,
tenderar det politiska valdet att vara koncentrerat till valdr i Tanzania. Daremellan
avtar det som regel.

Sammantaget befaster den senaste riskutvecklingen Tanzanias position i mitten
av landriskklass 6. Tillvaxten, statsfinanserna och den politiska stabiliteten utgor
fortsatta styrkor medan den laga inkomstnivan, institutionerna samt affars- och
investeringsklimat utgor fortsatta svagheter.

Affarsmiljon

Med president Samia har forutsagbarheten i det politiska ledarskapet dkat,
skattemyndigheten anvands i mindre grad fér politiska syften och granshandeln
har vaxt tack vare férbattrade relationer med grannldnderna. Regler fér
arbetstillstand for investerare och utlandska foretagare har ocksa blivit mer
generdsa. Férandringen syns i Varldsbankens WGI dar Tanzanias ranking har
forbattrats med nagra placeringar vad géller rattssékerhet, korruptionskontroll
och styrets effektivitet under de senaste aren. Jimfért med Magufuli-dren har
framtidstron, framfér allt hos internationella féretag darmed 6kat. Hamnen i
Dar Es Salaam &r fortsatt ineffektiv, men férbattringar har gjorts och sedan 2024
skoter det Dubaibaserade féretaget DP World hamnen. Enligt Varldsbankens och
S&P:s Container Port Performance Index minskade det genomsnittliga antalet
timmar som fartyg vantar pa att ankomma hamnen betydligt under perioden
2022-2023. Satsningarna pa jarnvagsnatet, kraftverksdammar och transmission
fortsatter. Stora investeringar goérs i jarnvagen Dar Es Salaam-Mwanza och
oljeledningen EACOP frdn Uganda.

Affars- och regleringsmiljon i Tanzania ar emellertid alltjimt svar och
karaktariseras av svaga institutioner, omfattande byrakrati och korruption.
Svarférstaelig och byrakratisk skatteadministration, oklara tillstdndsprocesser,
bristande regelverk och rattssystem samt allmént férsvarande statlig
intervention i ndringslivet beskrivs som sérskilt utmanande for féretag. Det
finns fortfarande en skepsis mot internationella féretag och implementering
av reglerna for lokalt innehall i gruvsektorn ar snarig. Jimfoért med exempelvis
grannlandet Kenya &r affarsklimatet betydligt mer byrakratiskt, krdngligt och
oforutsagbart.

| EKN:s affirsbeddmning tas hdnsyn till risken fér negativ pdverkan pa manskliga
rattigheter (MR). EKN:s fokus dr pa eventuell pverkan, frdn verksamheten, i de
ldnder dar de exporterade varorna skall anvdndas. | sammanhanget ar fragor
som arbetsférhdllanden, barn- och tvAngsarbete, Gvervald av sdkerhetsstyrkor,
ursprungsfolks rattigheter samt landrattigheter av sarskilt stor vikt. | Maplecrofts
MR-index fér dessa dimensioner uppvisar Tanzania en vdsentligt hégre riskprofil
géllande manskliga rattigheter jamfért med gruppen av OECD:s
héginkomstlander. Aven jamfért med Iinder pA samma inkomstniva ligger
Tanzania pa en nagot hogre riskniva for flera av dessa indikatorer. Vad géller
urfolks rattigheter ar risken tydligt hogre.
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EKN:s policy

EKN tillampar normal riskprévning for statsrisker, féretagsrisker och bankrisker.
Det géller saval korta som langa risktider. For dvriga offentliga risker, exempelvis
ett ministerium eller en myndighet, krdvs remburs, bank- eller statsgaranti.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s engagemang utgdrs ndstan uteslutande av en garanti och en offert
avseende leveranser till Standard Gauge Railway (SGR). Bagge ar statsrisker. |
ovrigt finns en bredd av mindre affarer inom telekom-, gruv-, pappers-,
transport- och kraftindustrin. Betalningserfarenheten ar éver lag god. Aktuella
drojsmal avser framfor allt kdpare inom pappersindustrin och telekom.
Drojsmalen inom pappersindustrin dr hardvalutarelaterade, vilket har varit en
trend under de senaste aren. Aktuell fordran avser framfor allt tre affarer inom
transportindustrin frdn 2015 - 2019 dar gildendrerna ar tva olika oljebolag. EKN
har aven fordringar p& knappt nio miljoner kronor avseende gruvutrustning fran
2011 - 2017. Skadeorsaken ar i samtliga fall kommersiell. Sverige har totalt haft
fyra Parisklubbsavtal med Tanzania. | bérjan av 2000-talet fick Tanzania
skuldavskrivningar (under HIPC), vilket &ven inkluderade Sverige.

* The data and information provided by Verisk Maplecroft should not be interpre-
ted as advice and you should not rely on it for any purpose. You may not copy or
use this data and information except as expressly permitted by Verisk Maplecroft
in writing. To the fullest extent permitted by law, Verisk Maplecroft accepts no
responsibility for your use of this data and information except as specified in a
written agreement you have entered into with Verisk Maplecroft for the provision
of such of such data and information
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