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Basfakta (2024)
Folkmangd: 1 miljoner

BNP, nominellt: 15 miljarder USD
BNP/capita: 11 883 USD
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Styrkor

+ Politiskt stabilt och starka institutioner
+ Ovre medelinkomstland
+ God extern likviditet

Svagheter
- Hog offentlig skuldséttning

- Hoég kanslighet for forandradringar i
turist- och kapitalfloden

— Utsatt fér klimatrelaterade risker
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Bakgrund

Mauritius ar ett 6vre medelinkomstland och tillhér darmed de absolut rikaste
ldnderna i Afrika. Stark intjaning fran turistindustrin samt betydande
kapitalinfléden driver tillvdxten och bidrar till god extern likviditet.
Befolkningstillvéxten &r nédra noll, vilket innebar att per capita inkomsten vaxer i
takt med BNP. Landets institutioner tillnér den starkaste fjardedelen i varlden
enligt Varldsbankens World Governance Indicators (WGI) och Mauritius ar ett
av fa lander i Afrika med en stark demokratisk tradition. Landets styrelseskick
klassas som”fri demokrati” av det amerikanska oberoende forskningsinstitutet
Freedom House och far genomgaende den hdgsta podngen pa den afrikanska
kontinenten (86/100 2025, jmf Sverige 99/100). Sedan sjdlvstédndigheten 1968 har
politiken omvaxlingsvis dominerats av dynastierna Jugnauth och Ramgoolam.

Till landets svagheter hor turist- och finansindustrins dominans i ekonomin.
Kriser i den internationella ekonomin far snabbt efterverkningar pa den
inhemska ekonomin, som &r liten och éppen. Under 2020 foll exempelvis
intdkterna fran turismen med nara 75 procent samtidigt som bade direkt- och
portféljinvesteringarna var kraftigt negativa. Resultatet var ett BNP-fall p4 15
procent och bytesbalansunderskott pa 13 respektive 12 procent under de
efterféljande tva aren. Turistindustrin star for cirka 25 procent av BNP, inberdknat
indirekta effekter, med flest turister frn Frankrike och Storbritannien.
Banksektorn &r stor i férhallande till ekonomin, nara 400 procent av BNP.
Banksystemet och ekonomin ar ddrmed kansliga for férandringar i
internationella finansiella fléden, samtidigt som banksektorproblem riskerar att
fortplanta sig till suverdnen vid en systemkris. Insdttningar fran multinationella
foretag ("GBC:s") stér for cirka en tredjedel av insittningarna i banksystemet,
vilket dr en viktig kélla for hdrdvaluta men ocksa en likviditetsrisk fér inhemska
banker. Landets statsfinanser dr ocksa svaga jamfort med andra lander i
landriskklass 3. Den offentliga skuldsattningen ar hég och rantekostnaderna ar
betydande i relation till de offentliga intakterna.

Ytterligare en svaghet ar landets utsatthet for klimatrelaterade risker. Cykloner,
oversvamningar och stigande havsnivaer utgdr sarskilda risker framfor allt vad
géller jordbruket (sockerrérsproduktion) samt turismen. Landets korallrev, som ar
viktiga for turismen, hotas av stigande havstemperaturer och stigande havsniva.
Tack vare de starka institutionerna har landet likval férhdllandevis god formaga
att hantera riskerna. | ND-GAINs index (2023), som méter landers s&rbarhet mot
klimatférandringar samt férmaga att mildra riskerna, placeras Mauritius pa plats
49 av 187 lander.

Statsfinanserna d&r Ramgoolams utmaning

Mauritius tillhér de 1ander som riskerar att drabbas av hégst landspecifika tullar
pa kontinenten. P& grund av det stora handelsoverskottet med USA finns risk
for tullsatser pd uppemot 40 procent, vilket i sddant fall &r den tredje hogsta
tullsatsen i Afrika séder om Sahara. USA &r stérsta handelspartnern med cirka 11
procent av den totala exporten och importerar bland annat fisk och textilier. Fér
dessa sektorer skulle tullarna bli férédande, men finansiella tjanster och turism
ar viktigare langsiktiga drivkrafter i landets ekonomi. Textilindustrin ar redan pa
tillbakagang, vilket sannolikt kommer att accelerera om tullfriheten for en stor
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del av sektorn férsvinner.

Enligt IMF:s aprilprognos vantas ekonomin vaxa med i genomsnitt cirka tre
procent per &r 2025 - 2027, vilket dr nagot hogre &n genomsnittet for den

senaste tioarsperioden. Under 2024 6kade antalet anldndande turister med cirka
sju procent och ar darmed tillbaka pa nivan fore utbrottet av pandemin.
Langsiktigt star turistindustrin emellertid infér utmaningar. Pa grund av den
stagnerande tillvaxten i Europa minskar efterfragan frdn europeiska turister, som
stdr for drygt 60 procent av marknaden. Samtidigt har konkurrensen fran billigare
destinationer som Bali, Sri Lanka och Thailand 6kat. Darmed kravs utveckling
och diversifiering av marknaden for att turistindustrin skall fortsatta att driva
ekonomin. Direktinvesteringarna vantas 6ka till motsvarande drygt 20 procent
av BNP under 2025 for att darefter stabiliseras pa drygt tio procent. Det ger stéd
at tillvaxten. Inflationen har varit volatil under den senaste femarsperioden, men
véntas stabiliseras under det tioariga medelvardet under de kommande aren.
Under 2024 var inflationen 3,6 procent, vilket ar 1agt i ett regionalt perspektiv.
Mauritius &r i stor utstrackning en importberoende ekonomi dar fossila branslen
och mat stod fér cirka 40 procent av importen 2023. En betydande del av
inflationen ar darmed importerad.

Valutareserven starktes under 2024 och motsvarar néra tolv manaders
importtackning, det vill siga en mycket god niva. Férbattrad handelsbalans gor
att bytesbalansunderskotten vantas sjunka under de kommande aren, vilket ger
stod at valutareserven.

IMF:s prognos fér de kommande fem &ren &r en halvering av underskottet, till fyra
procent, jamfért med den senaste feméarsperioden.

Bytesbalansunderskotten ar emellertid alltjamt stora, samtidigt som den externa
skuldsattningen dr hég som andel av BNP for ett land i landrisklass 3. Den stora
valutareserven ar darmed nodvandig for att uppratthalla fértroendet for
ekonomin hos placerade och investerare. Valutan, mauritiska rupee, ar fritt
flytande och valutakursen har varit forhallandevis stabil &ven under de senaste
arens kriser. Manga foretag etablerar sig pa Mauritius pa grund av skatteavtal
och majligheten att gora langsiktiga affdrer, bland annat i 6stra och sddra Afrika
dér transaktionsrisken ar betydligt hogre. Det har en stabiliserande effekt pa de
internationella kapitalflddena och minskar risken fér kapitalflykt vid ekonomiska
kriser.

Pa den statsfinansiella sidan 6kade den offentliga skuldsattningen aterigen
under 2024 och vantas dverskrida 90 procent av BNP 2025 - 2027, vilket ar
betydligt hégre an foér évriga lander inom landrisklass 3. Den genomsnittliga
skuldséttningen motsvarar cirka 60 procent fér dessa ldnder. Okningen i den
offentliga skuldsattningen ar resultatet av en revision dér det fastslogs att
landets forra regering har friserat skuldsiffrorna genom att underskatta de
statsfinansiella underskotten och éverdriva BNP-tillvaxten for vissa ar. Darmed ar
statsfinanserna svagare dan man hittills har trott. De offentliga rintekostnaderna
motsvarar cirka tio procent av budgetintdkterna, vilket ar betydande men
ungefar i linje med genomsnittet for landriskklass 3. Hoga rantor pa inhemska
1&n, som star for cirka fyra femtedelar av 1anestocken, driver upp kostnaderna
medan de externa lanen huvudsakligen dr pA mjuka villkor. Trots de svagheter

i hanteringen av den offentliga ekonomin som har uppenbarat sig under det
senaste halvaret &r Mauritius ekonomiska institutioner dverlag betydligt starkare
an genomsnittet fér landriskklass 3. Det skapar férutsattningar for att hantera
den hoga offentliga skuldsattningen som bedéms som héllbar.
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Mauritius demokratiska tradition uppratthdlls i november 2024 da Navin
Ramgoolam valdes till premidrminister. Valet genom-férdes utan politiska
oroligheter och Pravind Jugnauth erkdnde sig besegrad dagen efter valet, vilket
exemplifierar en av landets absoluta styrkor. Ramgoolams stdrsta utmaning
bestar i att genomféra en omfattande och for landets befolkning sméartsam
konsolidering av statsfinanserna. Budgetkonsolideringen ar en férutsattning for
att Mauritius skall f behalla investment grade-status, vilket ar viktigt for landets
formaga att fortsatta att attrahera internationella kapitalfidden.

Sammantaget befaster den senaste riskutvecklingen landrisklass 3 for
Mauritius. Svagheterna i statsfinanserna och sarbarheten for svangningar i
turism och kapitalfléden balanseras av fortsatt god tillvéaxt, hdg extern likviditet
samt stabil politisk situation.

Affarsmiljon

Affarsmiljon pa Mauritius tillhor de absolut starkaste i Afrika. Ekonomin &r 6ppen
och politiken ar verlag foretagsvanlig. Det finns for narvarande 45 aktiva
dubbelbeskattningsavtal och drygt 12 000 globala féretag ar etablerade pa on.
Europa och USA &r primart fokus for handel och investeringar, men

strategiska satsningar gors ocksad mot Kina, Indien, Sydafrika och Kenya.
Mauritius dr beroende av att positionera sig som en attraktiv plats vad géller
féretagande och internationella transaktioner, varfor affirsmiljon sannolikt
kommer att vara attraktiv i ett afrikanskt perspektiv dven pa sikt. Trenden i
Varldsbankens WGI &r stabil, vilket innebar att landets institutioner fortsdtter att
rankas ndrmare Sverige 4n genomsnittet for Afrika séder om Sahara. Endast sméa
forandringar har skett vad géller effektiviteten i styrelseskicket och
rattsstatsprincipen under den senaste tiodrsperioden, medan trenden i
regleringsmiljén ar svagt positiv. Korruption utgér ett problem men Mauritius
rankas alltjamt bland den starkaste tredjedelen i varlden vad géller
korruptionskontroll. P4 den afrikanska kontinenten rankas endast Seychellerna,
Kap Verde, Botswana och Rwanda hdgre.

| EKN:s affirsbedémning tas hdnsyn till risken fér negativ pdverkan pa manskliga
rattigheter (MR). EKN:s fokus &r pa eventuell paverkan fran verksamheten i de
ldnder dar de exporterade varorna skall anvdndas. | sammanhanget ar fragor
som arbetsférhdllanden, barn- och tvAngsarbete, Gvervald av sdkerhetsstyrkor,
ursprungsfolks rattigheter samt landrattigheter av sarskilt stor vikt. | Maplecrofts
MR-index fér dessa dimensioner uppvisar Mauritius en ndgot hégre riskprofil
géllande manskliga rattigheter jamfért med gruppen av OECD:s
héginkomstlander. Arbetsmiljo och sdkerhet, barnarbete samt tvAngsarbete

ar sarskilt férhojd. JAmfoért med Iander pd samma inkomstniva ligger Mauritius
emellertid pa en lagre riskniva for samtliga indikatorer.

EKN:s policy
EKN applicerar normal riskprévning for samtliga képarkategorier. Darmed finns
inga pa férhand givna restriktioner.

EKN:s atagande och erfarenhet
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Under den senaste tiodrsperioden har EKN i genomsnitt garanterat en handfull
affarer per ar. Aktuellt engagemang utgérs framfor allt av en telekomaffar dar
leveranserna sker till Tanzania och Madagaskar. Ovrigt engagemang utgérs
ocksa i huvudsak av affarer dar riskobjektet dr pA Mauritius, men leveranser sker
till ett annat afrikanskt land. Vid sidan av telekom rér affarerna gruvutrustning,
anlaggningsmaskiner, personbilar samt papper. Betalningserfarenheten ar
forhallandevis god. Aktuella dréjsmal saknas i princip. Fordringarna avser framfor
allt en telekomaffar med leveranser till Nigeria, samt tva gruvaffarer med
leveranser till Guinea/Mali. | samtliga fall &r skadeorsaken bolagens
underliggande verksamhet och inte transfereringsrisken pa Mauritius.

* The data and information provided by Verisk Maplecroft should not be interpre-
ted as advice and you should not rely on it for any purpose. You may not copy or
use this data and information except as expressly permitted by Verisk Maplecroft
in writing. To the fullest extent permitted by law, Verisk Maplecroft accepts no
responsibility for your use of this data and information except as specified in a
written agreement you have entered into with Verisk Maplecroft for the provision
of such of such data and information
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