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Basfakta (2024)
Folkmangd: 53 miljoner
BNP, nominellt: 419 miljarder USD
BNP/capita: 7948 USD
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Styrkor

+ Dynamisk ekonomisk utveckling

+ Valetablerad demokrati med stabila
institutioner

+ Medelhdg offentlig skuldsattning

Svagheter

- Politiskt vald och hdg kriminalitet

- Stora inkomstskillnader

- Hoégt ravaruberoende for exportintakter

LANDANALYTIKER

Viktoria Piirainen
087880196 R,
viktoria.piirainen@ekn.se 63

En dynamisk demokrati

Colombia &r den fjarde storsta ekonomin i Latinamerika i termer av nominell
BNP (419 mdr USD) och tredje stdrsta sett till befolkning (53 miljoner
invnare). Landet dr en etablerad demokrati med stabila institutioner, ett
oberoende réttsvdsende och en 1ang historia av fredliga maktskiften. Colombia
har ett presidentstyre med fyradriga mandatperioder och en konstitution som
bygger pd maktdelning och s.k. checks and balances mellan den verkstéllande
(regeringen), den lagstiftande (kongressen) och den démande (Hoégsta
domstolen) makten.

Historiskt har den politiska makten pendlat mellan tva partier; det konservativa
(Partido Conservador Colombiano, PCC) och det liberala partiet (Partido Liberal
Colombiano, PLC). N&r Gustavo Petro tilltradde 2022 fick landet for forsta gdngen
en president till vinster pd den politiska skalan.

Den ekonomiska aktiviteten i Colombia har varit mer dynamisk jamfort med
ovriga regionen det senaste artiondet, &ven om beroendet av rdvaror for export-
intdkter kvarstar som en langsiktigt strukturell utmaning. Colombias BNP har
vuxit med i genomsnitt 2,7 procent per &r mellan 2015-2024 medan genomsnitts-
tillvaxten for Latinamerika var 1,3 procent per ar under samma period. Ekonomin
inkluderar allt fran jordbruk och rdvaror, gruvverksamhet, tillverkningsindustri,
tjdnster till turism.

Tjanstesektorn motsvarar omkring 60 procent av ekonomin och tillverknings-
industrin drygt 10 procent. Samtidigt &r den colombianska ekonomin utsatt for
prisférandringar pa de internationella rvarumarknaderna s&vil som klimat-
relaterade omstallningsrisker. Orsaken ar att en stor del av ekonomins export-
intjaning ar relativt koncentrerad; narmare 50 procent, kommer frén gas och olja.
Darutdver exporteras bl.a. jordbruksprodukter, sdsom kaffe och bananer, som
ocksa ar foremal for volatila varldsmarknadspriser och fysiska klimatrisker.

Det finns dock flera faktorer som utgdr buffertar mot externa pafrestningar och
uppratthaller ekonomins makroekonomiska stabilitet. Den flytande vaxelkurs-
regimen fungerar som en stétdampare mot eventuella rdvaruprisfall, valuta-
reserven dr adekvat och motsvarar drygt sju manaders importtdckning och
inflédet av utldndska direktinvesteringar tdcker underskotten i bytesbalansen.

Vidare har Colombia tradition av uppl&ning pd internationella kapitalmarknader
dar tillgangen till kapital varit relativt god, &ven om riskmarginalerna stigit de
senaste aren. Landets centralbank opererar oberoende och det colombianska
banksystemet dr sunt om &n begransat i omfattning sett till ekonomins storlek,
vilket bland annat forklaras av att den informella sektorn fortsatt utgér en stor
del av ekonomin.

Trots en l&ngsiktigt fredlig utveckling och en successiv férstarkning av den
institutionella kapaciteten kvarstar betydande sdkerhetsutmaningar. Freds-
avtalet mellan regeringen och den stdrsta gerillagruppen, Farc, som under-
tecknades 2016 markerade slutet pa ett 6ver femtio &r 1&ngt inbdrdeskrig. Anda
har landet inte uppnétt fullstdndig fred. | manga av de omraden dar Farc tidigare
hade kontroll har nya vdpnade grupper tagit éver narkotikahandeln och annan
kriminell verksamhet. Férhandlingar med den sista kvarvarande gerillan, ELN, har
pagatt under flera &r men har varit helt avbrutna sedan 2024. Under de senaste
aren har det vdpnade valdet 6kat, med sammandrabbningar mellan bade rivalise-
rande gang och mellan géngen och statens sdkerhetsstyrkor.
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BNP tillvzixt Finanspolitiska utmaningar
(fasta priser % per ér) Allmé&nna val, inklusive presidentval, halls i maj 2026. Enligt konstitutionen far en

president endast sitta en mandatperiod, vilket innebar att Gustavo Petro inte kan
stdlla upp for omval. Det politiska landskapet ar fragmenterat och dn sa lange ar
det svart att uttyda vilka som kommer bli de ledande kandidaterna. Oavsett val-
utgdng kommer nésta regering att behdva hantera ett antal centrala utmaningar
sdsom finanspolitiken, sjukvardssystemet och sdkerheten.

De finanspolitiska riskerna har 6kat under de senaste dren, om an frén en stark
utgdngspunkt. Colombia har lange haft ett gott rykte som ett av regionens mest
ansvarsfulla Iander i finanspolitiken och har aldrig stallt in betalningarna, vilket
bidragit till stabila relationer med kreditorer och god tillgang till kapital-

2022 2023 2024  2025(p) 2026(p) marknader.
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Kélla: IMFWEO, Macrobond De senaste arens nedgraderingar av kreditbetyg signalerar dock en forsvagning.
Underskottet i statsfinanserna har vuxit och regeringen aktiverade 2025 en
upphéavningsklausul i den fiskala regeln fram till 2027, vilket innebdr att storre

Affarsmilio underskott an regeln anger tillats fram till dess. Samtidigt har kongressen antagit

en decentraliseringsreform som dver tid ékar statens transfereringar till

- kommunerna och riskerar att satta betydande press pa budgeten om inte ocksa

80 | ansvarsfordelningen forandras.

100

F Colombia har forlorat sin stéllning som investment grade hos tva av de tre stora
80 e kreditvarderingsinstituten, och under 2025 upphérde landets tillgéng till IMF:s
stdende kreditfacilitet. Detta har ddmpat investerarnas fortroende for landet,
aven om marknaden delvis raknar med en &tergang till stramare finanspolitik
efter valet. Riskerna vags upp av att skulden fortfarande dr mattlig — omkring 60
procent av BNP - och av landets |anga tradition av skattereformer. Huvud-

40 —

0 scenariot dr att skuldkvoten stiger till cirka 65 procent av BNP fram till 2027 och
dérefter stabiliseras. Avgérande for utsikterna blir i vilken man nésta regering
Rule of Law Political Control of N . . . L
Stability Corruption lyckas ateruppratta fortroendet genom tydliga signaler om konsolidering och en
| @l trovardig plan for héllbara offentliga finanser.
B Lartinamerika och Karibien Utdver de finanspolitiska utmaningarna finns strukturella problem i sjukvarden
[ | Sverige och en fortsatt bracklig sdkerhetssituation. Sjukvardssystemet ar finansiellt

anstrangt, med skuldsatta férsakringsbolag och vaxande betalningsférseningar
till vardgivare. Regeringen har aviserat en reform som bl.a. skulle éka det
offentligas roll, men motstandet hos oppositionen &r stort varfér genomférandet
ar osdkert. Sdkerhetslaget har ocksa forsamrats under de senaste aren, frimst i
omraden dér staten har svag nérvaro. Férhandlingarna med gerillan ELN har

Ranking mellan 0 (sémst) och 100 (bast)
Kalla: Varldsbanken, Macrobond

Svensk exPort till avbrutits och vissa kriminella ndtverk har starkt sin position i de maktvakuum
Colombia som FARC lamnat efter sig, men situationen varierar mellan regionerna.
e Trots dessa utmaningar har Colombia uppvisat en ekonomisk motstandskraft.
2024 1674 et e . . . .
Nyckeltal for tillvaxt, inflation, sparande och investeringar pekar pa en gradvis
zer) e forbattring, vilket visar ekonomins formaga att terhamta sig efter chocker — sa
2022 1819 som den gjorde bade efter rAvaruprisfallet 2014-2015 och den globala pandemin.
2021 1222 Den privata sektorns stabilitet, den flexibla vaxelkursen och en vélkapitaliserad
2020 1138 banksektor ger landet goda férutsattningar att bevara makroekonomisk
stabilitet.
Kélla: SCB
EKN:s engagemang
MSEK
Garantler 161
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Riskprofil manskliga rattigheter
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Affarsmiljon

Tillgdngen pa finansiell information for privata képare &r i allménhet god. Import
pa 6ppen kredit ar vanligt férekommande och EKN:s erfarenheter dr goda. Nar
det géller den dvergripande regleringsmiljon, kan & ena sidan konstateras att
colombiansk statsférvaltning kdnnetecknas av en hdg grad av tillforlitlighet. Det
géller till exempel finansdepartement, centralbank och till dessa knutna
myndigheter. A andra sidan préglas lokal colombiansk férvaltning inom
kommunala myndigheter och bolag av desto hogre risk fér politisk inblandning
och korruption. Det kan ocksa vara komplicerat att realisera sdkerheter.
Exempelvis finns krav pa att realisera en pant genom forsaljning pa auktion, vilket
kan gora sddana atgérder bade tidskridvande och kostsamma.

Nar det géller Varldsbankens Governance Indicators, en uppséttning indikatorer
som visar pa bland annat korruptionsniva, regleringsmiljé, politisk stabilitet och
rattssdkerhet, har Colombias samlade prestation varit pa en relativt stabil niva de
senaste tio dren.

Den colombianska banksektorn domineras framst avinhemska banker, vilka star
for omkring tva tredjedelar av de samlade tillgdngarna. Vidare dr sektorn i huvud-
sak privatéagd, vilket sammanhanger med avyttringen av statliga banker i
samband med en stor bankkris i slutet av 1990-talet. Ramverket fér bank-
regleringen &r relativt valutvecklat &ven om det finns utrymme for forbattringar,
till exempel vad géller kapitaltdckningsregler och definitionen av bankernas
primérkapital. Staten beddms ocksa som tillforlitlig nar det géller viljan och
kapaciteten att stédja banker som hamnat i problem. Detta manifesterades
senast under pandemin da centralbanken bland annat uppratthéll likviditets-
nivaer i det finansiella systemet och stddde fortsatt kreditgivning till SME-
sektorn.

Efter en topp 2023 har andelen problemlan i banksystemet sjunkit och var
omkring 4,4 procent i maj 2025, framst drivet av en forbattring i hushallslane-
portféljerna. Overlag 4r den finansiella sektorn fortsatt sund och likvid, med
adekvata kapitaliseringsnivaer.

| EKN:s affirsbeddmning tas hdnsyn till risken fér negativ pdverkan pa manskliga
rattigheter. EKN:s fokus ligger pa den paverkan som den verksamhet dar de
exporterade varorna ska anvandas kan ha. | sammanhanget ar frdgor som arbets-
forhallanden, barn- och tvangsarbete, 6vervald av sdkerhetsstyrkor, ursprungs-
folks rattigheter samt landrattigheter av stor vikt.

| Colombia &r risken fér krdnkningar av manskliga rattigheter relevanta for
féretagsverksamhet hégre dn for OECD:s héginkomstlander men dverlag i linje
med risknivderna for dvre medelinkomstldnder. Risknivan for att manniskor inte
far tillgang till gottgdrelse i projekt ar nagot lagre relativt andra riskindikatorer
medan risken for krankningar av landrattigheter samt ursprungsfolks réttigheter
ar nagot hogre.

EKN:s policy

EKN klassificerar Colombia i landrisklass 4 (av O till 7) sedan 2006. Normal risk-
prévning géller for affairer med finansministeriet, andra offentliga képare, banker
och féretag. Det innebdr att det inte finns n&gra pa forhand givna begransningar
i garantigivningen och att affirerna bedéms p& egna meriter utan sarskilda krav
eller villkor.
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EKN:s atagande och erfarenhet

Colombia tillhér de stérre marknaderna for EKN i Latinamerika. Garantierna

ar huvudsakligen koncentrerade till stadsbussprojekt i nagra av landets stérre
stader och transportsektorn i stort. Utdver detta finns dven en exponering mot
ett storre kraftprojekt. Resterande engagemang harrér frdn gruvsektorn, hilso-
sektorn och pappers- och massaindustrin.

EKN har under de senaste fem dren i genomsnitt stallt ut garantier i drygt 30
affirer per &r. Over lag 4r betalningserfarenheten god men dréjsmal i affirer
kopplade till kommunala képare har historiskt férekommit.

* The data and information provided by Verisk Maplecroft should not be
interpreted as advice and you should not rely on it for any purpose. You may not
copy or use this data and information except as expressly permitted by Verisk
Maplecroft in writing. To the fullest extent permitted by law, Verisk Maplecroft
accepts no responsibility for your use of this data and information except as
specified in a written agreement you have entered into with Verisk Maplecroft for
the provision of such of such data and information
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