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Basfakta (2024)
Folkmangd: 213 miljoner

BNP, nominellt: 2 179 miljarder USD
BNP/capita: 10 252 USD
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Styrkor

+ Stor och diversifierad inhemsk marknad

+ Valetablerad demokrati med stabila
institutioner

+ Begransade externa obalanser och
tillrackliga buffertar

Svagheter

- Offentligfinansiella obalanser med en
hog statsskuld

- Stor och ineffektiv offentlig sektor
- Lag historisk tillvaxttakt
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Latinamerikas ekonomiska gigant

Brasilien ar varldens sjunde mest folkrika land med 213 miljoner invanare och
varldens tionde stérsta ekonomi rdknat i nominell BNP. Ekonomin &r diversifierad
med verkstadsindustri, en vdxande tjanstesektor och betydande ravarutillgdngar
inom skog och jordbruk, mineraler, metaller, vattenkraft samt olje- och
gasutvinning.

Samtidigt utgor rdvarusektorn fortsatt ryggraden i exporten; omkring hilften
bestar av jarnmalm, sojabdnor och rdolja. Brasilien dr Latinamerikas stérsta
oljeproducent och varldens nést stdrsta exportdr av jarnmalm.

Styrelseskicket ar demokratiskt och bygger pa 1988 ars konstitution, vilken
markerade Gvergangen till civilt styre efter tva decennier av militardiktatur. De
demokratiska institutionerna har sedan dess starkts, dven om det politiska
systemet ar fragmenterat och regeringsbildningar ofta kraver breda koalitioner.

Den héga statsskulden dr en av Brasiliens frimsta kreditmassiga svagheter.
Skulden uppgar till 90 procent av BNP, en nivd som begransar regeringars
utrymme for finanspolitiska satsningar och driver upp rantenivan i ekonomin.
Politiska lasningar har historiskt férsvarat genomforandet av genomgripande
skattereformer. Lagstiftade indexeringar av diverse utgiftsomraden hammar
finanspolitiska tstramningar.

Den statsfinansiella risken dampas delvis av ekonomins storlek, en gynnsam
skuldsammansdttning och vélutvecklade inhemska kapitalmarknader. Endast
dryga tio procent av skulden &r extern, och en liten andel &r i utlandsk valuta.
Brasilien har en centralbank som agerar sjalvstandigt i linje med ett
inflationsmal, och den stora valutareserven och den flexibla vdxelkursen fungerar
som buffertar mot externa chocker.

Brasilien ar val positionerat inom nyckelsektorer fér den globala energi-
omstéliningen. Landet har en ovanligt gron energimix — ndra hélften av primar-
energin och dver 80 procent av elektriciteten kommer redan idag fran fornybara
kéllor, jamfort med globala snitt om 15 och 27 procent. Dartill har landet stora
tillg&ngar pa strategiska mineraler och metaller. Enligt US Geological Survey har
Brasilien varldens nast stdrsta reserver av sallsynta jordartsmetaller efter Kina,
dven om produktionen &nnu ar begransad.

Samtidigt ar Brasilien mycket utsatt for risker kopplade till klimatférandringar.
Avskogning i Amazonas, torka i centrala jordbruksomraden och dterkommande
extremvader riskerar att bli &n mer patagliga, vilket de senaste arens brander i
Amazonas samt den stora dversvamningen i delstaten Rio Grande do Sul 2024
vittnar om. Avskogningstakten minskade under 2023 och 2024, men framstegen
riskerar hotas av torka och skogsbrander som intensifieras av klimat-
férandringarna. Varldsbanken uppskattar att extrema vaderhandelser som torka,
plétsliga dversvdmningar och flodéversvdmningar i stdder redan idag orsakar
Brasilien forluster pa i genomsnitt 2,6 miljarder US-dollar, eller 0,1 procent 2022
ars BNP-nivaer per ar.

Ett annat kdnnetecken for den brasilianska marknaden ar héga importtullar
och komplexa regelverk som har férsvarat utlandska foretags tilltrdde. Gradvisa
framsteg att 6ppna ekonomin har dock skett, bl.a. tack vare liberaliseringar i
tjdnstesektorn. | sammanhanget kan dven ett framtida frihandelsavtal mellan
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EU och Mercosur, det handelsblock dér Brasilien ingar, f en central betydelse.

BNP tillvaxt Avtalet bedéms kunna éka transparensen och forutsagbarheten samt underlatta
(fasta priser, % per ér) handeln mellan parterna, samtidigt som det kan bidra till en férdjupad

integration av Brasilien i den globala ekonomin. En politisk 6verenskommelse om
det fardigférhandlade avtalet har natts mellan parterna. Nasta steg ar att avtalet
ska genomga ratificeringsprocessen, vilket innebér att det maste godkédnnas av
bade EU och Mercosur. Om avtalet omfattar omrdden som faller under
medlemsstaternas befogenheter kravs dessutom godkannande fran de
nationella —och i vissa fall regionala — parlamenten inom EU.
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Stark ekonomi trots skuldtyngd

Den brasilianska ekonomin har visat motstandskraft under de senaste arens
Kélla: IMFWEO, Macrobond turbulens i den globala ekonomin. Tillvaxten har i genomsnitt uppgatt till mellan
3 och 34 procent per ar de senaste tre aren, understédd av gynnsamma priser pa
olja och gas samt en robust arbetsmarknad. Samtidigt har den héga ekonomiska
aktiviteten, i kombination med torka som har drivit upp livsmedelspriserna och
periodvisa valutaférsvagningar, skapat inflationspress. Enligt IMF:s senaste
= prognos berdknas inflationen bli 5,3 procent under 2025, vilket ligger dver
= | centralbankens mal pa 3 procent med ett toleransintervall p +1,5 procent-

F enheter. For att motverka detta har centralbanken fort en mycket stram penning-
0 I politik.

2022 2023 2024 2025(p) 2026(p)

Affirsmiljo
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Medan flera av regionens centralbanker har inlett sina rantesankningscykler

har Brasiliens centralbank gatt i motsatt riktning. Styrrantan nadde 15 procent

i september 2025. Framdver férvantas inflationen sjunka tillbaka i takt med att

energipriserna gradvis faller och den globala efterfrigan mattas av. Det skulle

0 kunna bana vag for en forsiktig sdnkning av styrrantan under 2026. De
kommande aren beddms ekonomin tappa nagot i fart, med en arlig tillvaxttakt

Rule of Law Political Control of ) . i . N i
Stability Corruption kring 2 procent, samtidigt som inflationen vintas n& malnivan 2027.
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B Brasilien De senaste arens hoga ranteldge har dock tyngt statens finansieringskostnader.
B Latinamerika och Karibien Den offentliga skulden védntas vaxa till 6ver 90 procent av BNP 2025, enligt IMF:s
M Sverige prognoser, och cirka 20 procent av de totala statsutgifterna ga till ranteutgifter.
Trots betydande framsteg i att minska underskottet i primarbalansen (budget-
balansen fore rdntor) motsvarande 2 procent av BNP sedan 2023, har de hdga
rantorna drivit upp det samlade budgetunderskottet. Indexeringar och bristfallig
flexibilitet att justera diverse utgiftsomraden har forsvarat ytterligare tstram-
ningar. Riskmotverkande &r att statens skuldsammansattning fortsatt ar férdel-

Ranking mellan 0 (sémst) och 100 (bast)
Kalla: Varldsbanken, Macrobond

Svensk export till aktig, med I&g andel extern skuld och en begransad del i utlandsk valuta. Det
Barsilien skyddar mot vixelkursrorelser och spekulation pa internationella
MSEK kapitalmarknader.
2024 17683
2023 7212 . .
2022 wsss  Begransad USA-exponering ochvalar
2021 10292 Effekterna av de amerikanska tullarna pa den brasilianska ekonomin vantas bli
2020 10034 begransade. Brasilien ar en relativt sluten ekonomi med 13g direktexponering
mot USA, och flera exportvaror undantas fran USA:s nya atgérder. Brasiliens
Kélla: SCB . N . .
satsning pa alternativa exportmarknader bedéms dessutom kunna mildra
effekterna pa sikt. Daremot kan indirekta konsekvenser inte uteslutas. En
EKN:s engagemang forsvagaq global - oclj i ‘s‘ynnerh.et lilneSISk - efterfragan skulle kunna sla kraftigt
mot Brasiliens exportintdkter. Kina & numera mottagare av drygt 30 procent av
MEEX landets export (2023).
Garantler 51619

Utfastelser 1027 mww ekn
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| oktober 2026 gar Brasilien till val. Arbetarpartiets Lula da Silva har varit landets
president sedan 2023 och styr med stdd av en center-vanster koalition. Det
aterstar att se vilken hégerorienterad kandidat som kommer att utmana pa
posten. Den fore detta presidenten Jair Bolsonaro (2019-22) far inte stélla upp
enligt lag, efter att Hogsta domstolen domt honom till 27 ars fingelse for
kuppforsok (dven om han troligtvis kommer fa tjdna sitt straff i husarrest av
halsoskal). Valdret kan komma att praglas av tidvis 6kad volatilitet pa
finansmarknaderna, i synnerhet om budgetunderskottet vaxer infér valet och
inflationen inte ndrmar sig malintervallet.

Affarsmiljon

Tillgdngen pa finansiell information i Brasilien &r som regel god. Import pa 6ppen
kredit ar vanligt forekommande och EKN:s erfarenheter ar pa det hela taget
goda. Anvéndandet av remburser i exportaffarer ar traditionellt sett 1ag. Privat
aganderatt respekteras och ar valdefinierad. Regleringsmiljon &r att betrakta som
relativt god d& tekniska och/eller ekonomiska aspekter snarare an politiska ar
vagledande fér myndigheternas beslutsfattande.

Det svardverskadliga och invecklade skattesystemet har historiskt varit en
hammande faktor fér naringsverksamhet, liksom den bristfalliga infrastrukturen
som ofta leder till flaskhalsar i leveranskedjor och bidrar till inflation.
Skattesystemet dr dock avsett att férenklas med 2023 ars skattereform och
inférandet av en enhetlig moms, men den kommer att ta tid att implementeras.
Dessutom gor det komplicerade réttssystemet ocks3 att legala processer kan
bli lAngdragna och kostsamma. Enligt Varldsbankens Governance Indicators har
Brasiliens institutionella kvalitet forsvagats det senaste decenniet, bland annat
vad avser korruptionskontroll och regeringseffektivitet.

Det brasilianska banksystemet dr 6verlag motstdndskraftigt. Banksektorn ar
viélkapitaliserad, [onsam och likvid och har visat sig kunna std emot kortsiktiga
pafrestningar. Sektorn férblev exempelvis stabil och motstandskraftig under
hela pandemin, vilket visar pa dess styrka. Andelen problemlan i banksystemet
sjonk efter en topp i mitten av 2023 och dr pa hanterbara nivéer. De fem stérsta
bankerna dominerar marknaden och utgér éver 60 procent av banksystemets
totala tillgdngar.

Den federala regeringen har en central roll i sektorn genom bl.a. 4gande av
landets stdrsta bank — Banco do Brasil, Caixa Economica Federal och flera
utvecklingsbanker (BNDES m.fl.). Sammantaget star de statliga bankerna fér
ca 40 procent av de totala tillgdngarna inom sektorn. Utlandskt dgande &r mer
begransat och uppgar till en mindre andel av tillgadngarna, fraimst genom Banco
Santanders dgande. De statliga bankerna har historiskt kunnat erbjuda
subventionerade krediter till politiskt prioriterade sektorer, vilket lett till en
féorsdmrad konkurrenssituation och ineffektiv kapitalallokering.

| EKN:s affirsbed®mning tas hdnsyn till risken fér negativ pdverkan pa
manskliga rattigheter. EKN:s fokus ligger pa den paverkan som den verksamhet
dar de exporterade varorna ska anvandas kan ha. Frdgor sdsom arbets-
forhallanden, barn- och tvangsarbete, 6vervald av sdkerhetsstyrkor,
ursprungsfolks rattigheter samt landrattigheter dr ddrav av stor vikt.

Vad gdller risken for krankningar av manskliga rattigheter relevanta for
féretagsamhet har Brasilien hogst risk nar det kommer till landrattigheter, urfolks
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Riskprofil manskliga rattigheter
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rattigheter samt tvAngsarbete, av de olika kategorier som utgdr Maplecrofts
index. Landréattigheter avser risken for tvangsforflyttning och bristfallig
kompensation medan tvangsarbete syftar pa arbete som utfors ofrivilligt eller
under tvang.

Urfolks rattigheter mater graden av hinder som urfolksgrupper kan méta i att
utdva sina traditionella rattigheter till mark och livsuppehélle, samt speciell
konsultation (sa kallat"fritt, informerat forhandssamtycke’/ Free, Prior and
Informed Consent, FPIC) i situationer dar dessa rattigheter pdverkas av till
exempel ett foretags verksamhet. Risknivan for inskrankningar av fackférenings-
frihet och kollektiv férhandling ar nagot ldgre i Brasilien dn

genomsnittet fér 6vre medelinkomstlander.

EKN:s policy

Inga sdrskilda restriktioner foreligger avseende transaktioner med staten, banker
eller den privata sektorn, vilket innebar att affirerna bedéms pa egna meriter
utan sarskilda krav eller villkor. Fér transaktioner med offentliga képare har EKN
ett krav pa remburs, stats- eller bankgaranti for att 6vervaga riskavtdckning.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s utestdende garantier uppgar till drygt 53 miljarder kronor och utgors till
stor del av en exportaffar avseende JAS Gripen. Resterande engagemang ar
fordelat pa flera sektorer dar pappers- och massaindustrin dominerar.

Over lag &r betalningserfarenheten god. EKN har i dagsléget inga utestiende
drojsmal. Skadeutbetalningar i affarer kopplade till offentliga képare har dock
forekommit. Utestdende fordringar uppgar till 63 miljoner kronor och avser
kommersiella skador i drygt 20 affarer genomférda mellan aren 2001 och 2018.

* The data and information provided by Verisk Maplecroft should not be
interpreted as advice and you should not rely on it for any purpose. You may not
copy or use this data and information except as expressly permitted by Verisk
Maplecroft in writing. To the fullest extent permitted by law, Verisk Maplecroft
accepts no responsibility for your use of this data and information except as
specified in a written agreement you have entered into with Verisk Maplecroft for
the provision of such of such data and information
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