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Basfakta (2024)
Folkmangd: 38 miljoner
BNP, nominellt: 116 miljarder USD
BNP/capita: 3054 USD
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Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.

Landriskklasshistorik

1 l
6
5
4
3
2
1
0— T T T T T T
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Kalla: EKN
Styrkor

+ Pagaende reformer med stdd av tidigare
IMF-program

+ Omfattande naturtillgdngar
+ Bytesbalansdverskott

Svagheter
- Hoga kostnader for statsskulden

- Oljeberoende ekonomi som &r sarbar for
oljeprisfall och global klimatomstallning

- Svag institutionell kapacitet och utbredd
korruption
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Bakgrund

Angolas ekonomi dr beroende av oljesektorn som motsvarar cirka en tredjedel
av BNP, néra hela valutaintjdningen och cirka tva tredjedelar av statens intakter.
Hdga oljepriser i kombination med ett dteruppbyggnadslyft efter inbordeskrigets
slut 2002 medférde mycket stark ekonomisk tillvaxt i bérjan av 2000-talet. Angola
har ddrmed en mittenposition i Afrika séder om Sahara i frdga om BNP per
capita. Den positiva utvecklingen tog slut med oljeprisfallen 2015 och 2020 som
medférde ekonomisk kraftgdng, hég valutavolatilitet och avsevért férsvagade
statsfinanser. Under samma period nedgraderade EKN Angola tva steg, fran
landriskklass 5 till landriskklass 7. Férst i juni 2023 var landet tillbaka i
landriskklass 6 mot bakgrund av hdgre oljepriser och reformer. Under president
Lourenco och finansminister Vera Daves har en valutareform genomférts och
privatiseringar av den statsdominerade ekonomin inletts. Sedan 2018 finns ett
importsubstitutionsprogram PRODESI som har implementerats med viss
framgang och vissa atgarder fér att minska korruptionen har vidtagits. Jordbruk
och diamanter ses som framtidssektorer. Darutéver har moms och ett nytt
statsfinansiellt ramverk inforts.

Ekonomins hdga kédnslighet foér fordndringar i oljepriset, minskande
oljeproduktion och den globala trenden mot 6kat anvdndande av férnyelsebar
energi utgér betydande kreditrisker for landet. Angola dr en
hdgkostnadsproducent av olja och har begransad institutionell kapacitet att
stélla om. Stor jordbrukssektor och 13g inkomstniva innebar hog sarbarhet for
fysiska klimatrisker sdsom 6éversvamningar, h6jda havsnivaer, stormar och
brander. Vattenbrist utgér en mindre risk i landet som helhet, men en mycket
stor risk i de sddra och syddstra delarna av landet. | ND-GAINs index (2023), som
mater landers sdrbarhet mot klimatférandringar samt formaga att mildra
riskerna, placeras Angola pa plats 158 av 187 lander.

Landets institutioner tillh&r de svagaste i varlden, vilket reflekteras i den Idga
rankningen i Varldsbankens Worldwide Governance Indicators (WGI). Det innebéar
begransad férmaga att hantera en hog stats- och utlandsskuld, liksom externa
chocker. Angolas oljefond, Fundo Soberano de Angola, och

makroekonomiska ramverk har begransad férmaga att hantera fluktuationer i
oljepriserna. Oljefonden motsvarar drygt tva procent av BNP &r darmed fér liten
for att géra en avgorande skillnad vid oljeprisfall. Det finns heller inte tillrackligt
med statsfinansiella resurser for att pa allvar kapitalisera den. Darmed kommer
betydande svangningar i statsfinanser och hardvalutatillgdng att vara en naturlig
del av ekonomin under éverskadlig tid. Cirka 70 procent av statens 1an ar i
utlandsk valuta, varfér valutakursfall far stort genomslag pa den offentliga
skuldsattningen i kwanza. Arbetslésheten var 30 procent 2024 och i per capita
termer sjunker de genomsnittliga inkomsterna. Under det senaste decenniet ar
den reala BNP/capita-tillvixten -2,7 procent per &r. Endast mindre forandringar
vantas vad géller diversifieringen av ekonomin, den skyhéga arbetsldsheten,
inkomstklyftorna och de mycket svaga institutionerna under de kommande aren.

Liten direkt paverkan av amerikanska tullar

I april 2025 inférde USA grundtullar pd 10 procent for flertalet Iander i variden.
Angola belades darutéver med strafftullar pd 32 procent, vilka sedermera
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pausades under tre manader. Den direkta effekten av Trumps tullar kommer
dock att vara begransad dven om de landspecifika tullarna aterinférs. Exporten
till USA utgér endast cirka en procent av Angolas totala export och export av
olja & undantaget tullar. Lagre priser pé olja och andra rdvaror, samt minskad
efterfraga frn Kina kan daremot fa betydande ekonomiska konsekvenservid en
global Idgkonjunktur. Oljepriserna har varit volatila under férsta halvret 2025
och har stundtals legat under 70 USD per fat, som &r det antagna priset i
statsbudgeten. P4 grund av tullarna har de langsiktiga prognoserna sankts till
cirka 65 USD per fat, men de kan komma att upprevideras som féljd av
oroligheterna i Mellandstern. Diamantpriserna har sjunkit sedan 2022 och
riskerar att falla ytterligare p& grund av 6kad konkurrens fran syntetiska
diamanter, samt tullarna. Darmed ger diamantexporten fér narvarande inget
stdd. Offentlig skuldsattning/BNP vantas foljaktligen 6ka ndgot under 2025,
enligt IMF, och den langsiktiga nedatgdende trenden i skuldsattningen kommer
sannolikt att stanna av vid drygt 60 procent av BNP. Sedan 2017 har Kinas andel
av utlandsskulden minskat fran drygt 50 till drygt 30 procent, men de kinesiska
Idnen har i stor utstrdckning ersatts av vasterlandsk skuld. Darmed &r den totala
utlandsskulden fortsatt nédra toppen, pa drygt 50 miljarder USD, som naddes
2022. Kostnaden for statsskulden dr hdg, motsvarande 20 - 30 procent av
budgetintdkterna, och aterbetalningsprofilen pa utlandsskulden ar brant under
de kommande tio dren med stora Eurobondférfall 2028 - 2030. Den hdga andelen
statsskuld i utlandsk valuta har ocksa utgjort ett problem for finansministeriet
under de senaste &rens valutakursfall.

Vid varmétet i Washington éppnade Vera Daves upp for ett potentiellt nytt
IMF-program, vilket skulle ha en stabiliserande effekt. Ytterligare omfattande
reformer &r dock osannolika med tanke pé valet i augusti 2027. | det senaste valet
chockade oppositionen (UNITA) regeringspartiet (MPLA) genom att vinna néra
50 procent av rosterna. MPLA kommer darmed inte att ta nagra risker i valet och
visar redan tecken pa viss nervositet.

Vid tidigare externa chocker har finansministeriets respons varit
budgetnedskarningar, exempelvis under 2023 d& budgetnedskarningar
motsvarande tre procent av BNP genomférdes. | inledningen av 2025 har Angola
ytterligare skalat ned branslesubventionerna, vilket om det lyckas kommer att
vara en betydande kostnadsbesparing for staten. Enligt IMF kostade
subventionerna cirka tre miljarder USD under 2024. Dieselpriserna har darefter
Okat med 50 procent, men har dn s lange inte moétts av omfattande protester.

Trots de amerikanska tullarna vantas tillvaxten bli drygt tva procent per ar

2025 - 2026, vilket ungefar ar i linje med den genomshnittliga tillvaxten fér de fem
senaste aren. Jimfort med 2024 innebar det dock en halvering av tillvaxten, som
har varit volatil under 2020-talet. Stabiliserad oljeproduktion pa drygt 1,1 miljoner
fat per dag ger stdd, men tillvaxten drivs framfor allt av jordbruket, fiskeindustrin
och andra icke-oljerelaterade sektorer. Valutakursfallen 2023 och 2024 drev upp
inflationen till nara 30 procent 2024, men enligt IMF kommer inflationen att falla
tillbaka mot 10 procent under de kommande aren. Positivt for landets
inkomstniva dr att befolkningstillvaxten fortsitter att falla. Enligt farsk statistik
fran Angolan National Statistics Institute (INE) har fertiliteten fallit fran 6,2 till 4,8
barn per kvinna under de senaste atta aren.

Pa den externa sidan har kwanzan stabiliserats pa en ny niva sedan oktober 2024,
vilket bidrar till den sjunkande inflationen. Centralbankens valutareserv har stigit
till drygt 15 miljarder USD och motsvarar drygt sju manaders importtdckning,
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vilket dr en betryggande niva. Staten har darmed tillrdcklig hardvalutalikviditet
for att méta de externa betalningsatagandena och férvantningen &r att dessa
kommer att prioriteras framfor den generella hardvalutalikviditeten inom
ekonomin. For féretag och banker innebar det fortsatt svag hardvalutalikviditet,
vilket har lett till dréjsmal i vissa av EKN:s affarer. L&gre oljepriser innebar ékad
press pa valutan och valutareserven samtidigt som bytesbalanséverskottet

har minskat till motsvarande en procent av BNP, vilket talar for en fortsatt svar
hardvaluta-situation inom den privata delen av ekonomin. Darutéver sker varje
ar stora ldnedterbetalningar fran oljebolag i landet till moderbolag utomlands.
Aterbetalningarna registreras som utldndska direktinvesteringar (FDI) i
bytesbalansen och innebar ett nastintill konstant nettoutfiéde av FDI under de
senaste decennierna. Den valutamarknad som inférdes under 2020 ar
fragmenterad, vilket marktes nar finansministeriet slutade sélja hardvaluta i juni
2023. Banker med stor exponering mot oljeindustrin hade fortfarande relativt
god hardvalutalikviditet, medan framfor allt mindre banker drabbades hardare. |
september 2024 genomférde Bank of Angola en regelférandring som innebar att
kommersiella banker maste sélja 30 procent av dollarlikviditeten fran olje- och
diamantforetag pa den interna valutakursmarknaden, eller sélja
Overskottslikviditeten till centralbanken om detta inte ar mgjligt.
Regelférandringen har potential att minska fragmenteringen av marknaden och
vissa av EKN:s kdpare vittnar om en nagot forbattrad hdrdvalutasituation under
varen 2025.

Sammantaget befaster den senaste riskutvecklingen Angolas position i den
svagare delen av landriskklass 6. Den underliggande trenden &r en
stabilisering i landriskutvecklingen under de senaste aren, men den héga
volatiliteten i statsfinanser och valuta kommer att vara en best&ende del av
ekonomin aven pa medellang sikt.

Affarsmiljon

Affars- och regleringsmiljon i Angola ar generellt sett mycket svar pa grund av
hog inflation, héga I6nekostnader, omfattande byrakrati, hég korruption och
svaga institutioner. Det juridiska systemet dr svagt, tyngt av korruption och ar
politiskt influerat. Viss férbattring har dock skett under president Jodo
Lourenco (2017-) och trenden i WGI &r 6verlag positiv under det senaste
decenniet. Forbattringarna géller framfér allt korruptionsnivan dar landet har
gatt frAn en percentilranking pa 5 av 100 for tio &r sedan till 29 av 100 2023. Sedan
2020 finns en valutamarknad dar finansministeriet, oljebolag, banker och
forsakringsbolag kan handla. Importlicens krévs for att sdkra hdrdvaluta, men i
ovrigt ar regelverket numera foérhallandevis fritt.

Euro dominerar framfér USD, delvis pa grund av kopplingen till Portugal men
ocksa pad grund av att fa banker har korrespondent-banksrelationer i USA.
Angola har fortfarande inte ratificerat IMF:s artikel 8, vilket innebar att kwanzan
inte ar konvertibel utomlands. All konvertering méste ske inom landet. Sedan
2024 finns Angola med pa FATF:s (Financial Action Task Force) s& kallade gré
lista. Det innebdr att FATF har funnit strukturella svagheter i regelverket for
anti-penningtvatt/terroristfinansiering. Listningen kan medféra minskad vilja fran
svenska, och internationella banker, att hantera betalningar fran Angola.

| EKN:s affirsbedémning tas hansyn till risken fér negativ paverkan pa ménskliga
rattigheter (MR). EKN:s fokus dr pa eventuell paverkan, frdn verksamheten, i de
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ldnder dar de exporterade varorna skall anvdndas. | sammanhanget ar fragor
som arbetsférhallanden, barn- och tvdngsarbete, dvervald av sdkerhetsstyrkor,
ursprungsfolks rattigheter samt landrattigheter av sarskilt stor vikt. | Maplecrofts
MR-index fér dessa dimensioner uppvisar Angola en vasentligt hdgre riskprofil
géllande manskliga rattigheter jamfért med gruppen av OECD:s
héginkomstlander. Aven jamfért med linder pA samma inkomstniva ligger
Angola pa en hogre riskniva for de allra flesta av dessa indikatorer.

EKN:s policy

EKN ar 6ppen for statsrisker, men med restriktivitet pa grund av stor exponering
mot offentliga risker. Fér dvriga offentliga risker (exempelvis myndigheter,
kommuner och stader) galler krav pa remburs-, bank- eller statsgaranti. For
banker och féretag géller forhojd premiesattning vid I&nga risktider.

EKN:s atagande och erfarenhet

Efterfragan pa statsriskaffarer ar fortsatt hog i Angola. Det totala
garantiengagemanget ar ndstan uteslutande statsrisk. Fér narvarande finns

sex garantier samt tva offerter med offentliga kdpare (inom kraft, transport och
transmission). P4 den privata sidan utgdrs engagemanget till stérsta delen av
transport och entreprenad (reservdelar, lastbilar, entreprenadmaskiner). EKN:s
betalningserfarenhet ar mycket god i de affarer garanti har utfardats, bade pa
den offentliga och den privata sidan. Ett fital hardvalutarelaterade dréjsmal finns
(inom pappersindustrin), samt en mindre fordran (ocksa inom pappersindustrin).
Angola har omfrhandlat sina fordringar i Parisklubben vid tva tillfdllen, 1989
samt 2006, utan att erhalla ndgon formell skuldavskrivning. Avtalet fran 2006
fértidsbetalades. Aven 6vriga ECA:s inom OECD fortsitter att rapportera in god
betalningserfarenhet fér Angola.

* The data and information provided by Verisk Maplecroft should not be interpre-
ted as advice and you should not rely on it for any purpose. You may not copy or
use this data and information except as expressly permitted by Verisk Maplecroft
in writing. To the fullest extent permitted by law, Verisk Maplecroft accepts no
responsibility for your use of this data and information except as specified in a
written agreement you have entered into with Verisk Maplecroft for the provision
of such of such data and information
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