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Basfakta (2023)
Folkmangd: 63 miljoner

BNP, nominellt: 79 miljarder USD
BNP/capita: 1254 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Hog genomsnittlig ekonomisk tillvaxt och
god tillvaxtpotential

+ Mattlig offentlig skuldsattning

+ Forhallandevis l1ag kostnad for den
offentliga skulden

Svagheter
- Lag BNP/capita

- Stor jordbrukssektor innebar stor
exponering mot klimatférandringar.

- Svaga institutioner.
- Svagt affars- och investeringsklimat.
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Bakgrund

Sedan 2010 har tillvéxten i den tanzaniska ekonomin varit hég, i genomsnitt cirka
sex procent per ar. Ekonomin &r relativt valdiversifierad och tillvaxtpotentialen
god, inte minst tack vare hégt sparande och investeringar jamfért med de flesta
ekonomierna pa kontinenten. Makroekonomiskt och statsfinansiellt &r Tanzania
stabilti ett regionalt perspektiv. Inflationen &r 13g jamfort med genomsnittet i
regionen och rantorna har fallit betydligt sedan 2017. Den offentliga
skuldsattningen visar en uppatgdende trend som andel av BNP, men i betydligt
ldgre takt &n i manga andra afrikanska ekonomier som, liksom Tanzania, har
satsat pa stora infrastrukturinvesteringar. En férklaring ar att Tanzanias
finansdepartement &r forhallandevis restriktivt vad géller extern upplaning och
statsgarantier jAmfért med manga andra afrikanska ldnder. Den omfattande
byrakratin har ocksa en bromsande effekt d& beslut om extern upplaning,

liksom de flesta andra beslut i Tanzania, &r féremal fér en omfattande konsultativ
process. Tack vare betydande hardvalutaintjaning och begransad utlandsskuld
ar den externa likviditeten relativt god. Tanzanias stdrsta exportprodukt &r guld,
vilken utgdr drygt 30 procent av exporten.

Svaga institutioner och svar affarsmiljé, inklusive hég korruption, dominerar i
stéllet riskbilden. Tanzania har sdmre institutioner dn tva tredjedelar av vérldens
lander i Varldsbankens Worldwide Governance Indicators (WGI) och dverlag finns
brister i landets administration. Den stora jordbrukssektorn innebar att landet
exponeras mot klimatférandringsrelaterade risker, framfor allt torka, stormar och
oversvamningar. LAg inkomstniva och forhallandevis svag institutionell k
apacitet innebdr att Tanzania har begransade mdjligheter att férebygga dessa
risker. Omstallningsbehovet av ekonomin dr mattligt, frAnsett stora
gasfyndigheter vars utvinning kan bli svarare att finansiera i framtiden. Den
internationella kritiken av den oljepipeline som byggs frdn Uganda till hamnen i
Tanga (EACOP) har exempelvis varit omfattande.

Politiken domineras helt av det statsbarande partiet Chama Cha Mapinduzi
(CCM) som, tillsammans med féregdngaren TANU, har styrt landet sedan
sjalvstandigheten. Sedan 2021 &r Samia Sulu Hassan president. Under Samia har
Tanzania fatt en mer aktiv utrikespolitik, affarsklimatet har blivit mindre nyckfullt
jamfort med aren med f.d. president Magufuli och vissa steg mot 6kad politisk
frihet har tagits. Overlag vintas emellertid de politiska férandringarna vara
begransade under Samia. CCM forblir till stor del synonymt med staten och den
politiska friheten ar kraftigt kringskuren.

Fortsatt hardvalutapress

Tanzania fortsitter att gynnas av hoga priser pa guld och mineraler, den
forhallandevis robusta makroekonomin samt den upptining av affarsklimatet
som skett under president Samia. Trots det rigida affarsklimatet vantas
ekonomin vdxa med cirka sex procent per ar 2024-2026. Inflationen har okat,
vilket medférde en rdntehdjning frdn centralbanken i april 2024, men stabiliseras
pa fyra procent i IMF:s prognos. Det ar fortsatt under centralbankens langsiktiga
mal pa fem procent och en I&g notering i ett regionalt perspektiv. | inledningen av
2024 gick Bank of Tanzania dver till ett styrrantesystem i stéllet fér som tidigare
anvanda penningméangden som styrmedel for inflationen. Det nya systemet féljer
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darmed regional och internationell standard.

Stark USD, hog global inflation och stor import till landets infrastrukturprojekt
innebdr att importen har vuxit snabbare dn exporten under de senaste dren. Som
foljd stramades hardvalutatillgdngen &t 2023-2024, vilket &r ovanligt i Tanzania,
men i linje med den 6vergripande trenden pa den afrikanska kontinenten. Fran
augusti till oktober 2023 slutade banker att sélja hardvaluta pa internbanks-
marknaden (IFEM), vilket innebér att Bank of Tanzania var den enda saljaren.
Fallande reserver tvingade emellertid &ven centralbanken till ransonering, med
betydligt minskad hérdvalutalikviditet i systemet som féljd. Importerande foretag
har ddrmed haft svart att sakra valuta, i vissa fall har sa lite som 30 procent av
fakturabeloppen kunnat téckas, vilket EKN har sett i flera affarer. Under 2023-
2024 har en liten parallell valutamarknad uppstatt med en premie pa ca tio
procent mot den officiella vixelkursen. Flera faktorer talar emellertid fér att
hardvalutabristen &r 6vergdende. Pa global niva har inflationen bdrjat sjunka och
US-dollarn kan férsvagas ndr Federal Reserve bdrjar sdnka styrrantan. | Tanzania
védntas bytesbalansunderskotten minska fran 4,6 procent av BNP 2024 till 3,1
procent av BNP 2026, vilket till viss del &r Iankat till minskad import till statens
infrastrukturprojekt. Den kraftverksdamm pa 2115 MW som byggs i centrala
Tanzania (Nyereredammen) ar fardig for produktion och kraver darmed mindre
import. Darutéver skall de tva forsta delstrackorna av jarnvagsprojektet SGR tas

i bruk i juli 2024 enligt president Samia. Centralbanksreserven har minskat under
de senaste &ren men &r fortsatt pa en betryggande niva, motsvarande ca

4 manaders importtackning. Darmed finns det betydande hardvaluta inom
landet. Sedan april 2023 har den tanzaniska shillingen férsvagats med cirka tio
procent och rér sig friare mot den amerikanska dollarn an tidigare, vilket ar
positivt for hardvalutalikviditeten.

Tanzanias statsfinanser ar forhallandevis stabila, &ven om laga skatteintédkter
samt svag planering/implementering av statsbudgeten fortsatter att utgéra
ldngsiktiga problem. Underskotten i statsfinanserna dr mattliga pa knappt tre
procent och den offentliga skuldsattningen vantas sjunka till motsvarande 43
procent av BNP 2026. Kostnaden for den offentliga skulden ar heller inte
alarmerande hég, motsvarande drygt 12 procent av budgetintdkterna. Hittills
ar Tanzania i fas med rekommendationerna i IMF-programmet (2022-), vilket &r
positivt for kreditrisken.

Pa det politiska planet vdntas fa férandringar under det kommande aret.
Regeringspartiet CCM kommer att vinna valet 2025, vilket sannolikt innebar
ytterligare fem ar med Samia som president. Det skulle i sddant fall bli den forsta
valsegern fér Samia som 6vertog makten efter Magufulis bortgdng. Aven om
politiska sammankomster numera &r tilldtna 6ver hela landet (till skillnad fran
valen 2015 och 2020) saknas reell politisk konkurrens pa fastlandet och CCM har
uppenbara férdelar som statsbarande parti. Samia ar emellertid inte uppenbart
populdr, varken hos folket eller inom det egna partiet, och utmaningar saknas
inte. Trots utbyggnaden av elférsdrjningen har elavbrotten avldst varandra under
det senaste aret och under perioder har Dar Es Salaam dessutom varit utan
vatten. Stora delar av befolkningen har drabbats av bade éversviamningar och
torka, vilka riskerar att 6ka i takt med klimatférandringarna. Det finns ocksa
tecken pa att korruptionen har 6kat under Samias styre, vilket ligger presidenten
i fatet eftersom Magufuli gjorde sig kdnd for att ha harda nypor vad géller
korruption. Valet kommer sannolikt att vara fritt, men inte rattvist. P4 semi-
autonoma Zanzibar riskerar presidentvalet att bli bAde kontroversiellt och
valdsamt d& CCM endast med svarigheter kan sikra segern. Valet 2020 kantades

wwaln



JUNI 2024 SID 3/4
LANDRISKANALYS
av7

LANDRISKKLASS Tanzania

av manipulation, valfusk och vald. Zanzibar har sjidlvbestdammande i frdgor som
inte rér unionen Tanzania och véljer egen president, vilket gor valet viktigt for
CCM.

Utsikterna for landriskklassen dr sammantaget svagt positiva, vilket innebar
att en uppgradering till landriskklass 5 kan bli aktuell pd n&gra &rs sikt. Fér en
uppgradering kravs ytterligare férbattringar vad géller det politiska ledarskapet,
affarsmiljén och den statsfinansiella situationen.

Affarsmiljon

Med president Samia har férutsagbarheten i det politiska ledarskapet dkat,
skattemyndigheten anvands i mindre grad for politiska syften och grans-
handeln har stigit tack vare forbattrade relationer med grannlanderna. Regler
kring arbetstillstadnd for investerare och utlandska foretagare har ocksa blivit mer
generdsa. Det innebar en storre framtidstro hos féretag som &terigen vagar satsa
ldngsiktigt. Satsningarna pa jarnvagsnatet, kraftverksdammar och transmission
fortsitter. Stora investeringar kommer att géras under de kommande &ren, bland
annat i jarnvagen Dar Es Salaam-Mwanza och en drygt 140 mil 1dng oljeledning
till Uganda. Affars- och regleringsmiljon i Tanzania &r emellertid alltjamt svar och
karaktariseras av svaga institutioner, omfattande byrakrati och korruption. Den
tiodriga trenden i WGI &r i princip oférandrad, fransett formagan att kontrollera
korruptionen dar percentilrankingen har ékat fran 23/100 2013 till 43/100 2022.
Svarférstaelig och byrakratisk skatteadministration, oklara tillstdndsprocesser,
bristande regelverk och rattssystem samt allmént férsvarande statlig
intervention i naringslivet beskrivs som sérskilt utmanande for féretag. Det finns
fortfarande en skepsis mot internationella féretag och implementering av
reglerna for lokalt innehall i gruvsektorn ar snarig. Jamfort med exempelvis
grannlandet Kenya &r affarsklimatet betydligt mer byrakratiskt, krdngligt och
oforutsagbart. Hamnen i Dar Es Salaam &r ineffektiv. Trots méjligheten till
sjotransporter ar kostnaden for att exportera frdn Tanzania fem ganger s hog
som fran exempelvis Uganda.

EKN:s policy
EKN tillampar normal riskprévning for statsrisker, féretagsrisker och bankrisker.

Det géller saval korta som langa risktider. For dvriga offentliga risker, exempelvis
ett ministerium eller en myndighet, krdvs remburs, bank- eller statsgaranti.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s engagemang utgdrs ndstan uteslutande av en EPC-affar for utbyggnad

av jarnvagsnéatet pa nidra tva miljarder kronor. | 6vrigt finns en bredd av mindre
affarer inom gruv-, pappers-, transport- och kraftindustrin. Under de senaste fem
aren har EKN utfardat i genomsnitt drygt 50 garantier per r, framfor allt
ramgarantier.

Betalningserfarenheten ar dver lag positiv. Drojsmalen 6kade nagot under 2023,
framfor allt p& grund av tilltagande hardvalutapress, men har inte lett till skador.
Aktuella dréjsmal (3,5 miljoner kr) avser framst pappersindustrin och dr hard-
valutarelaterade. Fordran pa 45 miljoner kr avser till stérsta delen av tva affarer
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inom transportsektorn frdn 2015 och 2016 dar gilden&ren &r ett mindre lokalt
oljebolag. Skélet till dréjsmal och skada uppgavs vara ett kraftigt fall i
forsaljningen d.v.s. en kommersiell skada. EKN har dven fordringar pa knappt nio
miljoner kronor avseende gruvaffarer fran 2011-2017. EKN har haft fyra
Parisklubbsavtal med Tanzania, tecknade 1986 till 1993. Inga drdjsmal eller
skadeutbetalningar av politiska orsaker har intréaffat sedan 1990. Daremot fick
Tanzania skuldavskrivningar under HIPC-initiativet (Heavily Indebted Poor
Countries) i borjan av 2000-talet, vilket dven inkluderade Sverige.



