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Basfakta (2023)
Folkmangd: 32 miljoner
BNP, nominellt: 1108 miljarder USD
BNP/capita: 34 441 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor
+ Stora olje- och gastillgdngar
+ Starka statsfinanser

+ Reformplaner for diversifiering av
ekonomin

Svagheter
- Fortsatt stort beroende av oljeintékter
- Bristande transparens

- Svagvilja att genomféra
budgetatstramning och sviktande
betalningsmoral inom offentlig sektor

En energipolitisk stormakt

Tack vare stora olje- och gasreserver, &r Saudiarabien idag varldens 17:e storsta
ekonomi, medlem av G20 och en energipolitisk stormakt. Saudiarabien &r
varldens stérsta oljeexportdr och olje- och gassektorn utgér omkring 40 procent
av BNP samt ca 60 procent av statens inkomster (om dn ned fran ca 90 procent
tio &r tidigare). De kommande arens prognoser for oljepriserna védntas stédja
landets ambitiésa diversifieringsstrategi, kallad Vision 2030, som syftar till att
Oka det icke-energi baserade bidraget till landets BNP. Ambitionen &r att géra
ekonomin mindre sarbar mot oljeprisférdndringar och stédrka den langsiktiga
tillvaxtférmagan, dar fossila bransleslag antas komma utgora en sjunkande andel
av den globala energikonsumtionen. Reformer under de senaste aren har dven
inkluderat signifikant 6kade sociala rattigheter i landet i syfte att 6ka landets
attraktionskraft av bade kapital och arbetskraft.

Saudiarabiens landriskklassificering motiveras dven av landets sedan lange
etablerade position som ledande nation inom OPEC+ och dess stora
produktionskapacitet, som gér att landet relativt snabbt kan ¢ka eller minska
utbudet, och darmed paverka globala oljepristendenser. Statsfinanserna ar
starka och statsskulden &r &g omkring cirka 30 procent av BNP (2021). Den
externa positionen uppvisar éverskott och valutareserverna motsvarar nastan
tva ars importtdckning. Utdver detta finns omfattande tillgdngar i oljefonder.
Landets statliga férmdgenhetsfond, Public Investment Fund, &r bland de storsta
ivarlden och har fatt i uppdrag att leda landets Vision 2030-strategi genom att
etablera nya féretag inom centrala sektorer samt implementera och leda ett
antal storskaliga och hégprofilerade diversifieringsprojekt. Om dessa genomfors
framgangsrikt och samtidigt fr draghjalp av privata investeringar kan planerna
pa att diversifiera ekonomin 6ka den strukturella tillvéxttakten i den icke-
oljebaserade delen av ekonomin. De finansiella buffertarna ar uppbyggda under
decennier av bytesbalansdverskott, med undantag fér pandemin. Ett hégt
oljepris samt en férvantad 6kad produktion frdn 2024 gor att bytesbalansen
védntas uppvisa ett dverskott om drygt fem procent av BNP ar under perioden
2023-2025. Utlandsskulden ékade under pandemin men har darefter minskat till
cirka 25 procent av BNP. Den saudiska valutans fasta vaxelkurs gentemot US-
dollarn vdntas uppratthéllas pa 1ang sikt med tanke pa landets starka
externfinansiella position och vaxelkursarrangemangets stabilitet sedan mitten
av 1980-talet.

Hoga oljepriser gynnar ekonomin

Under 2023 vantas BNP-tillvixten mattas av och uppga till ca. 0,8 procent, till
foljd av beslutade oljeproduktionsminskningar, for att darefter uppga till 3,6
procent per ar 2024-2026 i genomsnitt. Under samma period véntas
tjdnstesektorn utvecklas starkt med stdd av sociala liberaliseringar och fortsatt
vaxande kvinnligt arbetskraftsdeltagande. Kvinnligt arbetskraftsdeltagandet
uppgick 2021 till 29 procent enligt Varldsbanken, vilket dr en 6kning med knappt
atta procentenheter jamfért med tio ar tidigare. For att genomféra Vision 2030
véntas offentliga investeringar 6ka under de kommande aren och bidra till
tillvaxten, samtidigt som kreditvarderingsinstitutet Fitch bedémer att staten
fortsatt kan uppna budgetbalans vid ett oljepris pa 76 USD per fat.
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Svensk export till
Saudiarabien
MSEK
2022 13330
2021 10 360
2020 9569
2019 8844
2018 8042
Kalla: SCB
EKN:s engagemang
MSEK
Garantler 3179
Utfastelser 7961

Den inrikespolitiska situationen ar stabil och landets styrelsesatt i form av en
centraliserad monarki vdntas besta. | september 2022 6verlamnades formellt
premidrministerposten fran kungen till 39-&rige kronprins Mohammad bin
Salman, vilket ytterligare konsoliderade hans position som framtida arvtagare
till tronen. Ett nyligen slutet avtal, med Kina som medlare, har lett till att Iran
och Saudiarabien normaliserat sina diplomatiska férbindelser, vilket pekar mot
en avspanning i relationerna dven om indirekta konflikter via ombud, som den i
Yemen, I4r fortga. Inom ett par &r antas dven Saudiarabien och Israel enas kring
ett avtal for att bland annat uppratta normala diplomatiska relationer.

Pa sikt domineras riskbilden av uteblivna strukturreformer eller méjligheten att
takten i den globala energiomstéllningen signifikant 6kar samtidigt som
Saudiarabien inte klarar av att stélla om sin ekonomi i motsvarande takt. Aven
geopolitisk oro i regionen kommer att fortsitta att utgéra en risk under
6verskadlig framtid. Spanningar med Iran kan fortsatt negativt inverka pa
Saudiarabiens férméaga att producera och/eller exportera olja bland annat via
Hormuzsundet.

Affarsmiljon

Vérldsbankens Ease of Doing Business-index placerar Saudiarabien pé& plats 62
av 190 rankade lander under 2020, vilket ar en stor forbattring jamfort med aret
innan da landet placerades pa plats 82. | Transparency Internationals Corruption
Index rankas Saudiarabien pa plats 54 av 180 lander fér 2022, vilket &r bland de
battre i regionen. | Freedom Houses ranking fér 2022 placeras Saudiarabien 13gt,
sérskilt med avseende pa politiska rattigheter.

Saudiarabien har haft en positiv utveckling i Varldsbankens Governance
Indicators (indexmatt 6ver Ianders institutionella kapacitet och affarsmiljo) som
placerar landet éver genomsnittet for regionen som helhet, dock fortsatt
betydligt svagare dn det starkaste landet i regionen, grannlandet Férenade
Arabemiraten. Svagheterna ar framfér allt verkstallande av domslut och
hantering av obestand, frimst beroende pa att en rattsprocess tar 1ang tid och
utgdngen ar osdker. Saudiarabien har under 2021 implementerat ny lagstiftning
fér hantering av kommersiella tvister, vilken syftar till att effektivisera processer
och dver lag anpassa landets lokala lagstiftning till internationell praxis.
Saudiarabien och Férenade Arabemiraten konkurrerar sedan ett antal &r om att
attrahera kapital och arbetskraft frdn utlandet, denna konkurrens antas éver tid
komma att leda till ytterligare férbattringar av den évergripande affarsmiljén i
b&da ekonomierna.

Den saudiska banksektorn &r valutvecklad och omgérdas av ett modernt
regelverk under adekvat tillsyn av den saudiska centralbanken (SAMA). Sektorn
ar valkapitaliserad och har visat sig motstandskraftig i perioder av lagre oljepris
med stdd av centralbankens likviditetsstod. Andelen daliga I&n har dtergatt

till nivaer innan pandemin (strax under tva procent) och bankerna ar éverlag
valrustade mot kreditforluster. Sektorn vantas gynnas av landets férvantade
ekonomiska diversifiering under de kommande aren som minskar exponeringen
mot energisektorn.

EKN:s policy

EKN klassificerar Saudiarabien i landriskklass 2 av 7, en bedémning som gérs i
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samverkan inom OECD. Saudiarabien har varit placerat i denna landriskklass
sedan 2005 da landet uppgraderades ett steg. Normal riskprévning géller for
samtliga galdendrskategorier utom féretag. Normal riskprévning innebdr att det
inte finns nagra pa férhand givna begransningar i garantigivningen och att
affarerna bedoms pa egna meriter utan sarskilda krav eller villkor.

Vid tidigare ekonomiska nedgdngar har betalningserfarenheten markbart
férsamrats. Av denna anledning tillampas en férhdjd premieséattning for vissa
foretagsrisker. EKN sag 6kade betalningsproblem i efterdyningarna av
oljeprisfallet 2014. Problemen emanerade fran statens bristande férmaga att
genomfdra offentliga dtstramningar pa ett ordnat s&tt och pé sviktande
betalningsvilja och eller kapacitet.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s garantier omfattar bland annat exportaffarer till landet inom branscher
som telekom och kraft. EKN har under perioden 2018-2022 stéllt ut garantier i

63 affarer, till ett sammanlagt belopp om drygt 3,9 miljarder kronor, for svenska
féretag som exporterar till Saudiarabien. Den beloppsmassigt stérsta branschen
i flodet var telekom. EKN:s betalningserfarenhet ar blandad. Efter nedgangen i de
globala oljepriserna frdn 2014, och den férsamrade statsfinansiella situationen
som det medforde, uppvisade offentliga képare ett forsdmrat betalningsmaonster.
Staten bdrjade ackumulera dréjsmal till entreprendrer under 2015, vilka i sin tur
dréjt med betalningen till utldndska leverantérer. EKN har erfarit betalnings-
problem i framst entreprenad- och transportsektorn. Dessa kdpare tenderar att
fa vanta pd betalning fran offentlig sektor och dréjer darfor, i sin tur, med
betalning till sina utlandska leverantdrer. Képarnas betalningsvilja kan i vissa fall
ifrdgaséattas nar de prioriterar bland vilka leverantérer de betalar till.

Problemen visar pa statens bristande férmaga att genomfora statsfinansiell
atstramning pa ett ordnat satt och ibland pa sviktande betalningsvilja. Statliga
betalningsdréjsmal har uppstétt vid tidigare oljeprisfall i Saudiarabien. Lokala
skuldebrev och véxlar har i flera fall visat sig vara effektiva patryckningsmedel i
handelse av betalningsproblem. Skaderegleringar (fall dar EKN ersatter
exportdren vid utebliven betalning fran kdparen) férekommer och av de skador
som uppstod mellan 2017-2021 har ungefar halften &tervunnits hittills.

Hallbarhetsanalyser av transaktioner till Saudiarabien fokuserar ofta pa
arbetsrattsliga aspekter i den enskilda affaren eller projektet. Landet rankas dver
lag 13gt i internationella jamforelser avseende medborgerliga- och politiska
rattigheter, vilket férsvarar majligheterna till informationsinhdmtning och
oberoende bedémningar. Reformer for att starka kvinnors och migrantarbetares
rattigheter har genomforts under senare ar, vilket &r positivt samtidigt som
utmaningar kvarstar. EKN har vid stérre projekt stallt och foljt upp krav pa
internationella standarder avseende héllbarhetsaspekter.



