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Basfakta (2023)
Folkmangd: 131 miljoner

BNP, nominellt: 1789 miljarder USD
BNP/capita: 13 641 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Stor och relativt valdiversifierad ekonomi

+ Historik av ekonomisk stabilitet och
fortroendeskapande ekonomisk politik

+ Begransade externa obalanser

+ Stort antal frihandelsavtal, inklusive
USMCA

Svagheter

- Hog korruptionsniva och svar
sdkerhetssituation

- Bristfallig konkurrens inom flera sektorer
- Omfattande informell ekonomi

Finansiell integration med omviarlden minskar
landrisken

Mexiko &r en stor och relativt valdiversifierad ekonomi. Med en nominell BNP
pa ca 1800 miljarder USD, dr den mexikanska ekonomin den 12:e storsta globalt
sett, endast dvertraffad av Brasiliens i regionen. En betydande del av den
ekonomiska aktiviteten sker fortsatt inom den informella sektorn, vilken
uppskattas sysselsatta omkring 60 procent av arbetskraften. Informellt arbete
férekommer frimst inom sektorer som jordbruk, byggnad och servicesektorn.
Vidare dr Mexiko en av varldens mest 6ppna marknader, med 14 frihandelsavtal
som omfattar mer dn 50 lander. Mexikos férdelaktiga geografiska lage intill USA
har lett till starka finansiella och handelsrelaterade band mellan Ianderna, vilket
mdjliggjort en framgangsrik och exportorienterad tillverkningsindustri. Denna
utgdr drygt 30 procent av Mexikos BNP. USA ar den enskilt stérsta
exportmarknaden for varor och tjanster och absorberar mer @n 80 procent

av den gransdverskridande handeln, foljt av Kanada och Kina med knappt tre
respektive tva procent. En nyckelfaktor i det omfattande handelsutbytet &r
frihandelsavtalet mellan Mexiko, USA och Kanada, kallat USMCA, vilket under
2020 ersatte det tidigare NAFTA-avtalet. Exporten bestar framst av maskiner och
elektroniska produkter (34 procent), fordon eller komponenter till
fordonsindustrin (25 procent) samt olja (sju procent). Den ekonomiska
integrationen med USA sker ocksé via arbetsmarknaden och de cirka 12 miljoner
mexikaner som arligen skickar remitteringar tillbaka till Mexiko vilka utgér ett
viktigt kassainfloéde fér manga mexikanska hushall. Ar 2023 nadde
remitteringarna en rekordniva pa 67 miljarder USD, vilket motsvarar nastan fyra
procent av BNP.

Historiskt har en stram och férutsagbar finans- och penningpolitik under de
senaste decennierna uppréatthallit fértroendet bland investerare och gett tillgdng
till de internationella kapitalmarknaderna dven i tider av 6kad finansiell oro.
Viktiga inslag i detta ramverk ar en flytande vaxelkurs, ett val férankrat
inflationsmal och relativt begrdnsade budgetunderskott. Den offentliga skulden
ar mattlig och den stora exportsektorn, i kombination med remitteringar fran
utlandet, har lett till hanterbara bytesbalansunderskott som tacks av utlandska
direktinvesteringar. De internationella reserverna ar stabila och det mexikanska
banksystemet valkapitaliserat. Samtidigt lider landet av hdg korruption, svag
rattssdkerhet och en svar sidkerhetssituation med héga valdsnivaer och karteller
som dr verksamma i stora delar av landet.

Avtagande tillvaxttakt och Sheinbaums kurs

Mexikos tillvaxttakt vantas sakta in 2024 och 2025, till stor del p& grund av fortsatt
héga rédntor och minskad efterfrdgan frAn USA. Den mexikanska centralbanken
Banxico ligger ndgot senare i sin ranteldttnadscykel 4n andra ldnder i regionen,
varfor strama kreditvillkor kommer att fortsétta tynga féretag och hushéll med
hég skuldsattning ett tag till. Samtidigt forutspar IMF att Mexikos tillvaxttakt
lyfter till tvd procent per &r de kommande fem aren, vilket dvertraffar det
historiska genomsnittet och beddms vara rimligt givet landets inkomstniva.

Den forsta oktober i ar tilltrddde Claudia Sheinbaum som Mexikos forsta
kvinnliga president. Sheinbaum har en bakgrund som miljéforskare och
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borgmastare i Mexiko City och tillhér partiet Morena - ett vansterorienterat parti
som dominerat landets politiska scen de senaste sex aren under ledning av
foretradaren Andrés Manuel Lopez Obrador (AMLO'). Morenas majoritet i
kongressen ger goda férutsattningar fér Sheinbaum att fa igenom sin politik
vilket medfér bade forhojda risker och majligheter. Sheinbaum férvantas
fortsdtta samma grundldggande politiska inriktning som sin féretradare, med
tonvikt pa sociala satsningar och en 6kad statlig roll i ekonomin, men méjligen
med ett starkare fokus pa gron energiomstéllining. Behovet att uppratthélla

en ekonomisk tillvaxt ar dock avgdrande fér att bibehalla hégt fortroende och
popularitet, vilket i viss utstrackning begransar utrymmet for mer kontroversiella
reformer.

Mexiko har identifierats som en av de fraimsta marknaderna som kan dra nytta av
omlokaliseringen av globala vardekedjor genom fenomenet nearshoring. Under
det forsta kvartalet 2024 nddde utldndska direktinvesteringar (FDI) rekordnivaer
och flera féretag har annonserat ytterligare investeringar. Den stdrre delen av
investeringarna gick till tillverkningsindustrin och finansiella tjanster med en
Overvagande del riktad mot Mexiko City.

Med det sagt finns kortsiktiga risker och langsiktiga utmaningar som kan hindra
att de positiva trenderna omsatts i faktisk ekonomisk utveckling. P& kort sikt
innebar det kommande presidentvalet i USA en osédkerhetsfaktor, sarskilt om ett
maktskifte leder till handelshinder eller om USMCA-avtalet férdndras i en
vésentlig utstrackning vid dversynen av avtalet 2026. P4 Iangre sikt fortsatter
Mexiko brottas med betydande strukturella utmaningar sdsom bristande
rattssdkerhet, korruption och sakerhetsproblem. Den i september antagna
konstitutionella reformen, som innebdr att landets domare nu ska valjas genom
direkta val, har métt omfattande Kkritik for att férsvaga rattsvasendets oberoende
och védcka oro bland investerare. Utvecklingen av detta kommer att féljas
framdover.

Affarsmiljon

Den sdkerhetsmassiga situationen, praglad av hdga valdsnivaer och organiserad
brottslighet, uppfattas som den enskilt stérsta hamskon for affarsverksamhet i
landet enligt Global Competitiveness-indexet, féljt av omfattande korruption. |
undersdkningen World Governance Indicators har Mexikos ranking férsamrats
signifikant under det senaste decenniet. Mexiko var tidigare jamférbart med det
regionala genomsnittet pa de flesta punkter men har tappat sarskilt inom
omraden som korruptionskontroll och rattssiakerhet.

Tillgdngen pa finansiell information dr dock som regel god och éppenhet for
utlandska investeringar och frinandel &r fortsatt stor, vilket underlattar
internationella transaktioner. Den mexikanska peson ar sedan lange fritt flytande
och ingér i nastan tva procent av varldens valutatransaktioner enligt Bank for
International Settlements, vilket gér peson till en av de mest likvida valutorna pa
tillvaxtmarknaderna. Peson dr vidare konvertibel och transferabel varfér EKN kan
Overvaga lokalvalutafinansierade affarer. Det mexikanska banksystemet ar
vélkapitaliserat med god likviditet och kontrollerad lantillvaxt. Under de senaste
fem dren har andelen daliga 1&n i genomsnitt legat runt tva procent. Banksektorn
anses ddrav ha god férmaga och motstandskraft att hantera oférutsedda
negativa scenarier. Mexikanska banker tillampar det internationella

regelverket Basel Ill. Av de sex systemviktiga bankerna i landet ar samtliga
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forutom en utlands&dgda. Det utlandska dgandet anses vara langsiktigt och
stabilt och stdd frén respektive moderbolag beddms som sannolikt om
nddvandigt. Dessutom anses statens vilja och férméga att erbjuda stéd vid
behov vara hég.

EKN:s policy

Normal riskprévning géller for saval korta (<1 ars kredittid) som l1anga affarer
med staten, andra offentliga kdpare, banker och féretag. Det innebér att det inte
finns ndgra pa forhand givna begransningar i garantigivningen och att affirerna
bedéms pa egna meriter utan sarskilda krav eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet

Mellan 20192023 har EKN i genomsnitt stéllt ut garantier i 64 affarer per ar till ett
totalt vdarde om 5,6 miljarder kronor. En stor del av exponeringen under perioden
avser korta krediter (<1 ar) och képarna finns huvudsakligen inom sektorer som
pappersprodukter, gruvutrustning samt fordonsindustrin. EKN:s erfarenheter vad
géller affarer med den offentliga sektorn har varit goda. Statens betalningsvilja
bedéms som stark (l&ter som ett omférhandlingsavtal finns). EKN:s erfarenhet av
affarer till regionala och lokala offentliga képare ar daremot begransad. Avseende
affarer med den privata sektorn har EKN éverlag samma goda
betalningserfarenhet som med offentlig sektor. Mellan 2000-2023 har en mindre
andel (45 av 1029 affdrer) skadereglerats. Det mexikanska legala systemet ar
dock bristfélligt och EKN har erfarenhet av att rattsprocesser kan bli utdragna
och kostsamma. De regionala skillnaderna kan ocksé vara stora nar det géller
hur rattsprocesser bedrivs. Respekten for ingdngna avtal brister emellanat, och
det &r av central betydelse for svenska exportérer att se till att parterna skriver
grundliga och tydliga avtal. Vidare har EKN informerats av en vdlrenommerad
lokal advokatbyrd om att borgenérers stéllning ar battre vid tertagande av
egendom vid leasing dn vid ett avbetalningskdp vid hdndelse av konkurs. EKN
saknar emellertid erfarenhet av om detta faktiskt ar korrekt i nartid.



