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Basfakta (2023)
Folkmangd: 10 miljoner

BNP, nominellt: 51 miljarder USD
BNP/capita: 51400 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Diversifierad ekonomi i ett regionalt
perspektiv

+ Starka makroekonomiska indikatorer
+ Historia av politisk stabilitet

Svagheter
- Fortsatt beroende av oljeintékter

- Behov av strukturreformer, bristande
skydd fér investerare och kreditgivare

Vilutvecklad ekonomi

Férenade Arabemiraten (FAE) dr en av Mellandsterns mest utvecklade
ekonomier. Emiratet har stora oljetillgangar, vilka utgér omkring sex procent

av varldens kdnda oljereserver och cirka tre procent av naturgasreserverna.
Olje- och gassektorn dr en dominerande tillvaxtkalla och star fér strax under 30
procent av landets BNP, vilket trots allt gér FAE till ett av de minst oljeberoende
ldnderna i Gulfen. Aven om olja &r den viktigaste inkomstkéllan fér den

federala regeringen s har sektorer som turism, féretagstjanster och

logistik vaxt i betydelse pa senare tid. Stora satsningar sker sedan ett antal &r, likt
bland 6vriga Gulflander, for att diversifiera ekonomin och anpassa den till 1agre
efterfragan pa fossila branslen. Emiratets president, shejk Mohammed bin Zayed
al-Nahyan, vintas uppratthalla den rddande policyinriktningen, som prioriterar
ekonomisk diversifiering genom stora offentliga investeringar kombinerat med
férbattringar i affarsmiljo och sociala rattigheter i syfte att attrahera investeringar
fran omvarlden. Trots FAE:s historiska och strategiska relation med USA kommer
fordjupade band med andra lander, s& som Indien och Kina, fortsatta att
utvecklas for att framja landets sdkerhetspolitiska och kommersiella intressen.
Aven landets ansékan, tillsammans med bland andra Saudiarabien, om att bli en
del av BRICS-samarbetet ska ses i ljuset av denna vilja.

Tack vare stora finansiella tillgdngar pa grund av oljan, stdr statsfinanserna pa en
stabil grund. Landet har en Iag statsskuld om knappt 30 procent av BNP, vilken
vdntas minska ytterligare under de kommande aren. Under 2023 bedéms
budgetdverskottet frdn 2022 om knappt 10 procent minska till omkring fem
procent till féljd av beslutade produktionsminskningar inom OPEC+ och
darigenom I4gre intakter. Det genomsnittliga budgetsaldot vantas dndock uppga
till 3,7 procent under den kommande femarsperioden, enligt IMF. Den externa
positionen 4r god och stéllningen som en nettokreditgivare vantas kvarsta.
Externskulden har 6kat de senaste dren men uppgar till hanterbara 83 procent av
BNP. Valutareserven &r ungefar dubbelt s stor som total kortfristig skuld vilket
begransar likviditetsrisken. Utdver valutareserven finns omfattande tillgadngar i
oljefonder, uppbyggda under decennier av bytesbalansdverskott, dar emiratet
Abu Dhabis férmdégenhetsfond &r bland de storsta i varlden.

Fortsatt h6ga inkomster trots produktionsbe-
gransningar

Foljderna av kriget i Ukraina med hoga ravarupriser har gett utslag pa
ekonomin. Globala olje- och gaspriser har bidragit till stora intakter till stats-
kassan, en minskning av skuldsattningen samt ékad ekonomisk aktivitet i den
icke-oljerelaterade sektorn. En fortsatt anpassning av penningpolitiken till

férutsattningarna i USA vantas for att bevara férutsattningarna for landet fasta
vaxelkurs mot USD.

IMF férutspar en tillvaxt pa 3,4 procent fér 2023 som sedan vantas ¢ka till strax
over 4 procent arligen under de kommande tva ren i takt med att
oljeproduktionsbegransningar trappas av. Det finns ambitiosa planer pa
investeringar for diversifiering av ekonomin, bland annat genom reform-
programmet UAE Energy Strategy 2050. Emiratet har statt emot tidigare ned-
gangar av oljepriset vél tack vare en relativt diversifierad ekonomi, ett vilreglerat

wwaln



28

LANDRISKKLASS

BNP tillvaxt

JANUARI 2024

Forenade Arabemiraten

(fasta priser, % per ar)

O - N W AR OO N ®

2021 2022

Kalla: IMFWEQ, Macrobond

Affarsmiljo

2023(p) 2024(p) 2025(p)

100

80

60

40

o

Political
Stability

Rule of Law

Il Forenade Arabemiraten

B Mellanéstern
M Sverige

Control of
Corruption

Ranking mellan 0 (saémst) och 100 (bast)

Kalla: Varldsbanken, Macrobond

Svensk export till
Forenade Arabemiraten

MSEK
2022 8608
2021 6791
2020 8934
2019 8815
2018 5399
Kélla: SCB
EKN:s engagemang

MSEK
Garantler 1247
Utfastelser 2662
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banksystem, politisk stabilitet och stora statliga tillgangar. Férenade
Arabemiraten &r regionens stérsta mottagare av utlandska direktinvesteringar.
Investerare lockas av liberala handels- och investeringsvillkor, ndgot som
attraherar kapitalfloden frdn bade inom och utanfér regionen. Framdver vantas
emiratet mdéta storre konkurrens frdn grannlanderna, som Saudiarabien och
Qatar, vad géller att locka investerare. Denna konkurrenssituation vantas framja
affarsmiljon i samtliga Iander under det kommande artiondet.

De langsiktiga utsikterna for landet ser férhallandevis goda ut och hoten mot
den politiska och ekonomiska stabiliteten ar fa. Forbattrade relationer till
grannldnderna Qatar och Israel vantas bidra till en 6kad regional stabilitet.
Exempelvis slots ett avtal med Israel om frihandel under 2022 efter att bada
ldnderna normaliserade sina diplomatiska relationer 2020. Riskbilden pa 1&ang sikt
domineras av landets fortsatta oljeberoende och trenden mot 6kat

anvandande av férnyelsebar energi. Sdkerhetssituationen i regionen i stort
fortsitter att domineras av relationerna mellan Iran och Israel, och kan inverka pa
Abu Dhabis oljeproduktion och Dubais roll som turistmal och logistisk hub. FAE
fortsdtter &ven, om &n i mindre skala, att vara involverad i inbordeskriget i Jemen.

Affarsmiljon

Vérldsbankens Ease of Doing Business-index placerar FAE pa plats 16 av 190
rankade lander, vilket &r det basta i regionen (2020). | Transparency Internationals
Corruption Index rankas FAE béttre an flera EU-lander, pa plats 27 av 180 l&nder.
Vérldsbankens Governance Indicators (WBGI), som innefattar diverse méatt pa
institutioners och regleringsmiljéns kvalitet, placerar landet éver den regionala
standarden. Rattssystemet i Férenade Arabemiraten &r likval inte politiskt
oberoende och det finns brister i dess effektivitet. Vissa omraden, sdsom skydd
fér investerare och mdjligheten att driva igenom rattigheter under kontrakt,
slapar efter. Kostnad for atervinningsprocessen ar hog och tidskravande, dven

i regional jamforelse. Som ett svar pa dessa tillkortakommanden har FAE under
2021 infért ett antal féréandringar av sin konkurslagstiftning och ett forstarkt
skydd f&r kreditorer som bland annat snabbar pa och férenklar verkstéllbarheten
av domar.

FAE har de mest likvida och utvecklade valutamarknaderna bland Gulflanderna.
Sedan 1973 ar valutakursen knuten till US-dollarn. Den fasta véaxelkursen mot
US-dollarn vantas bestd da den &r ett viktigt ankare fér den ekonomiska
stabiliteten och skapar stabila férutsattningar for féretag och export. Det finns
inga restriktioner fér betalningar och éverféringar fér internationella
transaktioner. Emiratiska dirham kan évervagas av EKN i lokalvalutaaffarer.

Landet &r ett av regionens mest banktéta lander. Banksektorn star pa en stabil
grund med I6nsamma och vélkapitaliserade banker. De stdrre bankerna i Abu
Dhabi utmérker sig i dessa avseenden. Aterhdmtningen frAn pandemin har varit
god med hjélp av en éverlag gynnsam konjunktur till féljd av de hdga olje-
priserna. De framsta riskerna for banksektorn, i form av nya fastighetsbubblor
och ihallande 13ga oljepriser, motverkas av stabil finanseringsbas, stora kapital-
buffertar och en strangare bankreglering under senare ar. FAE kommer
potentiellt att tas bort fran den s& kallade"gra listan” av FATFA (Financial Action
Task Force) under inledningen av 2024. Detta skulle underldtta regelefterlevnads-
krav for utlindska banker som har relationer med motparter i landet och frimja
handel och investeringar.
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EKN:s policy

EKN klassificerar FAE i landrisklass 2 av 7. Normal riskprévning galler fér
samtliga galdenarskategorier. Det innebdr att det inte finns nagra pa férhand
givna begransningar i garanti-givningen och att affirerna bedéms pa egna
meriter utan sarskilda krav eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s garantier omfattar bland annat exportaffarer till FAE inom sektorer som
transport, infrastruktur och papper. EKN har under perioden 2018-2022 stallt ut
garantier i 283 affarer, till ett sammanlagt belopp om drygt 77 miljarder kronor,
fér svenska féretag som exporterar till FAE. Den beloppsmaéssigt stdrsta sektorn i
flédet var inom transportsektorn.

Betalningserfarenheten ar blandad och oljeprisfallet 2014 har lett till dréjsmal
och skador. EKN har upplevt 6kade betalningsproblem hos féretag i FAE efter
2016 till foljd av svagare marknadsforutsattningar. En stark aterhdmtning efter
pandemin, ett hégt oljepris och goda marknadsutsikter har forbattrat betalnings-
erfarenheten pa senare tid.



