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6 Elfenbenskusten

Basfakta (2023)
Folkmangd: 31 miljoner
BNP, nominellt: 80 miljarder USD
BNP/capita: 2 572 USD
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Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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+ Stabil makroekonomi
+ Stabila statsfinanser

+ WAEMU bidrar till minskad
transfereringsrisk.

Svagheter

- Olgsta inrikespolitiska konflikter innebar
forhojd risk for politisk instabilitet

- Révaruekonomi exponerad mot
prisférandringar/klimatférandringar.

- Forhallandevis svagt affarsklimat.
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Bakgrund

Elfenbenskustens ekonomi befinner sig i snabb férandring sedan

inbordeskrigets slut varen 2011. Under det senaste decenniet har BNP per capita
véaxt med i genomsnitt fyra procent per ar i reala termer, vilket ar en betydande
tillvaxttakt jamfért med dvriga afrikanska ekonomier. Det har bidragit till

stabilitet i statsfinanserna. Darutéver ar Elfenbenskusten medlem i
véstafrikanska CFA-franczonen (WAEMU), i vilken valutan &r knuten till euron och
garanterad av Frankrike. Valutazonen framjar makroekonomisk stabilitet i form av
Idg inflation, relativt sma valutakursroérelser och minskad transfereringsrisk inom
zonen sdvil som mot hardvalutor. WAEMU ger dven staten méjligheten att l&na i
CFA pa den regionala kapitalmarknaden, vilket innebér Iagre refinansieringsrisk
jamfért med om endast den inhemska marknaden hade varit tillganglig.
Tillvaxten &r till stor del naturresursdriven i form av jordbruk, guld och olja d&ven
om en begynnande livsmedels- och textilindustri ocksa bidrar.

Inrikespolitiken utgdr det stérsta hotet mot den positiva landriskutvecklingen.
Elfenbenskustens nutida historia har kantats av politiska konflikter med dadlig
utgdng och landet forblir splittrat. Inbérdeskrigen 2000 - 2007 och 2010 - 2011
slog hart mot ekonomin och ledde till flera statliga betalningsinstéllelser, senast
2011. Omfattande militdruppror intraffade bade 2014 och 2017. De underliggande
politiska konfliktstrommarna finns kvar i landet samtidigt som alltjamt 1ag BNP/
capita och utbredd fattigdom som helhet bidrar till riskerna fér social oro.
President Alassane Ouattara styr Elfenbenskusten sedan 2010 och dr darmed
inne pa sin tredje mandatperiod, vilket dr kontroversiellt eftersom konstitutionen
endast tillater tvd mandatperioder.

Klimatférandringar har baring pa landrisken pa grund av den stora
jordbrukssektorn och den I&ga inkomstnivan. | University of Notre Dames
ND-gain index rankas landet bland de mest utsatta Ianderna i varlden vad galler
klimatforandringar (134/187 2022). Elfenbenskusten ar sarskilt utsatt foér stormar
och torka. Darutdver &r olje- och gasindustrin viktig for att uppratthalla en hog
tillvaxttakt, vilket innebar viss omstallningsrisk. Vidare ar den
natursresursbaserade ekonomin kanslig for fluktuationer i
varldsmarknadspriserna pa framfor allt kakao, kaffe och olja. Elfenbenskusten &r
varlden stérsta producent av kakao och kakao utgdr nara 40 procent av landets
export.

Hog spdnning tills Ouattara visar korten

Elfenbenskusten fortsatter att tillhra det fatal Iander pa den afrikanska
kontinenten som har en positiv landriskutveckling. Under de kommande aren
vdntas ekonomin véxa med i genomsnitt drygt sex procent per ar, understott

av kakao-, guld- gas- och oljeexport. Prognoserna for kakao, och framfér allt
guldpriserna, ar gynnsamma under de kommande &ren. Till skillnad fran de flesta
andra afrikanska ekonomier innebér det en betydande tillvaxt i BNP per capita pa
drygt tre procent. Inflationen vantas sjunka till tre procent under 2025, féljt av tva
procent 2026, dv.s. en mycket 13g nivd i ett afrikanskt perspektiv. Den gradvisa
tillvaxten i inkomsterna samt den I&ga inflationen innebdr att ivorianerna i stérre
utstrackning har behallit sin kdpkraft jamfort med ménga andra Iander pa
kontinenten.
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BNP tillvaxt
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Svensk export till
Elfenbenskusten

MSEK
2023 523
2022 vl
2021 285
2020 244
2019 243
Kalla: SCB
EKN:s engagemang

MSEK
Garantler 2884
Utfastelser 1725

Medlemskapet i WAEMU har gynnat landets statsfinanser, vilket innebér att
Elfenbenskusten &r ett av f ldnder som narmar sig unionens stabilitetsmal pa
max tre procent budgetunderskott. Enligt IMF:s senaste prognos kommer
Elfenbenskusten att nd malet under 2025, vilket ar i linje med den nationella
utvecklingsplanen for 2022 - 2025. Bibehallen tillvdxt i kombination med
sjunkande budgetunderskott gor att den offentliga skuldsattningen vantas sjunka
mot 56 procent 2026, d.v.s. ungefar i linje med genomsnittet fér

landriskklass 5. IMF-programmet bedéms som positivt for kreditrisken och
genomfdrs enligt plan. Under varen 2024 slutférdes den andra éversynen, vilket
foranledde en utbetalning pa 574 miljoner USD. Enligt IMF har framsteg gjorts
vad giller budgetkonsolidering och det langsiktiga arbetet med att 6ka landets
motstandskraft mot klimatrelaterade risker. Skatteintdkterna vdntas langsamt
Oka under programmet, men kommer att férbli pa en 1ag nivé i ett internationellt
perspektiv (motsvarande ca. 16 procent av BNP 2026 - 2029). Den relativa
stabiliteten i statsfinanserna gor att Elfenbenskusten var ett av de forsta
ldnderna i Afrika att &tervénda till Eurobondmarknaden under 2024. | januari
salde landet tva dvertecknade Eurobonds till ett varde av 2,6 miljarder USD och
med en rdnta pd 7,9 - 85 procent. P4 den externa sidan dr de gemensamma
reserverna inom WAEMU alltjamt pressade, motsvarande ca. tre manaders
importtackning. Utdver laga skatteintakter utgdr stor offentlig utlandsskuld i
relation till valutareserven ocksa en svaghet for landet.

Elfenbenskustens formaga att undvika statsomvilvande politiska oroligheter
utgor alltjamt den viktigaste faktorn i landets framtida ekonomiska utveckling.
Ouattaras eventuella kandidatur i presidentvalet 2025 ar den viktigaste faktorn
att folja. Presidentens tredje kandidatur var redan kontroversiell och mottes av
betydande protester och vald, &ven om de aldrig nddde den styrka som
foranledde inbdrdeskriget fér snart femton ar sedan. Om Ouattara viljer att
kandidera till en fjarde presidentperiod ar omfattande politiska protester att
rdkna med och statskupper kan inte uteslutas.

Det finns emellertid flera riskmitigerande faktorer. JAmfért med tiden fore
inbdrdeskriget 2010 - 2011 har de politiska motsattningarna inom landet minskat,
institutionerna &r starkare och huvudantagonisterna under kriget ar pd vag ut ur
politiken. Aven om regeringens férsoningsarbete inte har lyckats l6sa de
underliggande konfliktstrémmarna har steg tagits mot en mindre laddad
inrikespolitisk situation. Gbagbo (79) har tappat i politiskt inflytande under de
senaste aren och ar utesluten fran presidentkandituren pa grund av en dom fran
2018. Den tredje huvudantagonisten Bédié gick bort 2023 och f.d.

rebelledaren och premidrministern Soro befinner sig i exil. Om Ouattara avstar
fran att kandidera kan darmed presidentvalet 2025 komma att handla om en helt
ny uppsattning kandidater med den tidigare VD:n fér Credit Suisse Tidjane Thiam
som huvudsaklig oppositionsledare. Regeringspartiet RHDP &r tydliga med att
Ouattaras kandidatur till en fijarde mandatperiod ar férenlig med konstitutionen,
men Outtara har sjélv inte uttalat sig. Valet av presidentkandidat &r ddrmed
fortfarande 6ppet dven om Ouattaras hoga alder (82), samt radslan fér vad en
kandidatur kan innebdra for stabiliteten i landet, i slutdndan kan innebara att han
avstar.

Till skillnad fr&n Burkina Faso och Mali, dar de senaste arens statskupper till stor
del har drivits av det allt sdmre sdkerhetsldget, har Elfenbenskusten i betydligt
mindre utstrackning drabbats av islamistiskt vald. Hotet fran islamistiska grupper
har 6kat i norra delen av landet, men hittills har attackerna varit relativt fi och
sméskaliga. Regeringen har 6kat sin militdra ndrvaro i norra delarna av landet,
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bland annat genom ink&p av fyra kinesiska attackhelikoptrar i juni 2024, och
satsar resurser pa att dka livsmedelsférsorjningen i de utsatta omradena.
Elfenbenskusten har darutéver betydande finansiellt och militart stod fran
Frankrike och USA, som ogéarna vill se en liknade utveckling som i Sahel.
Huvudscenariot & darmed att Elfenbenskusten kommer att fortsétta pa den
inslagna vagen under de kommande 3 - 5 dren och att statsomvalvande politiska
oroligheter kommer att kunna undvikas.

Affarsmiljon

Stark tillvaxt, 1ag inflation och stabil valuta skapar grundférutsattningar for ett
gynnsamt affarsklimat i Elfenbenskusten. Ekonomin tillhér de tio stdrsta i Afrika.
Hog tillvaxt ar central for landets stabilitet, vilket gor att regeringens politik ar
féretagsvanlig i ett regionalt perspektiv. Elfenbenskustens ranking i
Varldsbankens Worldwide Governance Indicators har avsevart starkts under det
senaste decenniet. Fran att ha tillhért den svagaste tiondelen i bérjan av 2010-
talet ar landets ranking strax under medelvardet for varldens lander idag. Sarskilt
effektiviteten i styrelseskicket (government effectiveness) och rattstatsprincipen
har starkts. Betydande svagheter finns emellertid inom samtliga omraden, inklu-
sive korruption. Den héga korruptionsnivan i ett globalt perspektiv paverkar det
juridiska systemet som i allméanhet &r svagt. Att driva rattsfall och
konkursférfaranden kan darmed vara tidskravande och utgéngen ar oforutsagbar.

EKN:s policy

EKN klassar Elfenbenskusten i landriskklass 5 och tillampar normal riskprévning
for statsrisker, banker och féretag. Darmed finns inga pa férhand definierade
krav i landpolicyn vad géller garantigivning till dessa képarkategorier. Liksom i de
flesta andra afrikanska landerna dr EKN stangd fér évriga offentliga risker,
exempelvis kommuner, stdder och myndigheter. | affirer med den typen av
képare krévs remburs, bankgaranti eller statsgaranti.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s engagemang utgdrs i huvudsak av statsrisker i form av leveranser till ett
transportprojekt och ett vattenreningsprojekt. Utéver vattenrening och transport
har EKN engagemang inom gruvsektorn, pappersindustrin och telekomindustrin.
Betalningserfarenheten ar generellt sett god. Aktuella dréjsmal avser affarer med
privata képare inom transport. Aktuell fordran avser i huvudsak fyra affarer fran
2017/2018, ocksd inom transport.



