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Basfakta (2022)
Folkméangd: 62 miljoner
BNP, nominellt: 77 miljarder USD
BNP/capita: 1253 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Hog genomsnittlig ekonomisk tillvaxt
och god tillvaxtpotential

+ Moderat offentlig skuldsattning

+ Forhallandevis lag kostnad fér den
offentliga skulden

Svagheter
- Lag BNP/capita

- Stor jordbrukssektor innebar stor
exponering mot klimatférandringar.

- Svaga institutioner.
- Svagt affdrs- och investeringsklimat.

Robust ekonomisk tillvaxt

Sedan 2010 har tillvéxten i den tanzaniska ekonomin varit hég, i genomsnitt cirka
sex procent per ar. Ekonomin ar relativt valdiversifierad och tillvaxtpotentialen
god, inte minst tack vare hogt sparande och investeringar jamfoért med de flesta
ekonomierna pa kontinenten. Den stora jordbrukssektorn innebar att landet
exponeras mot klimatférdndringsrelaterade risker, framfor allt torka, stormar och
Oversvamningar. Lag inkomstniva och férhallandevis svag institutionell
kapacitet innebar att Tanzania har begransade mojligheter att férebygga dessa
risker. Omstallningsbehovet av ekonomin dr mattligt, fransett stora
gasfyndigheter vars utvinning kan bli svarare att finansiera i framtiden. Den
internationella kritiken av den oljepipeline som byggs frdn Uganda till hamnen i
Tanga (EACOP) har exempelvis varit omfattande.

Makroekonomiskt och statsfinansiellt &r Tanzania stabilt. Inflationen &r lag i ett
regionalt perspektiv, i genomsnitt knappt fyra procent per ar under den senaste
femarsperioden, och réntorna har fallit kraftigt sedan 2017. Den offentliga
skuldsattningen visar en uppatgaende trend som andel av BNP, men i betydligt
lagre takt &n i manga andra afrikanska ekonomier som, liksom Tanzania, har
satsat pa stora infrastrukturinvesteringar. En forklaring ar att Tanzanias
finansdepartement ar forhallandevis restriktivt vad galler extern upplaning och
statsgarantier jamfért med manga andra afrikanska lander. Den

omfattande byrakratin har ocksa en bromsande effekt da beslut om extern
upplaning, liksom de flesta andra beslut i Tanzania, ar foremal fér en omfattande
konsultativ process. Tack vare betydande hardvalutaintjaning, stabil valuta och
begransad utlandsskuld ar den externa likviditeten normalt sett relativt god.
Tanzanias storsta exportprodukt &r guld, vilken utgdr drygt 30 procent av
exporten. Svaga institutioner och svar affarsmiljo, inklusive hég korruption,
dominerar i stéllet riskbilden. Tanzania har simre institutioner &n tva tredjedelar
av varldens lander och 6verlag finns brister i landets administration.

Hardvalutapress under 2023

Tanzania tillhor de lander i Afrika som har klarat sig jamforelsevis val genom de
senaste arens globala kriser. Relativt sunda statsfinanser samt export av guld
och mineraler har skapat stabilitet under krisaren. Trots uppenbara brister i den
rigida affarsmiljon vdntas ekonomin véxa med nara sex procent per ar 2023-2024.
Inflationen prognosticeras for samma period till i genomsnitt drygt fyra procent
per ar d.v.s. en l1ag notering i ett regionalt perspektiv.

Landets statsfinanser ar fortsatt robusta, &ven om svag planering och
implementering av statsbudgeten fortsétter att utgdra langsiktiga problem.
Underskotten i statsfinanserna ligger pa en lag niva, den offentliga
skuldsattningen vdntas motsvara cirka 40 procent av BNP 2023-2025 och
kostnaden for skulden &r inte alarmerande hog. Drygt 70 procent av den
offentliga skuldsattningen ar i utlandsk valuta, vilket innebér att valutastabilitet
ar centralt. Under 2022 beviljades Tanzania ett IMF-program vart drygt en miljard
USD med syfte att kortsiktigt ytterligare stabilisera ekonomin och langsiktigt
forbattra landets formaga att hantera den externa skulden. Regeringen har
genomfort den férsta uppféljningen av programmet och fick ytterligare 1an
utbetalade andra halvéret 2023.
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Under inledningen av 2023 har EKN fatt in flera dréjsmal pa grund av

BNP tillvaxt hardvalutapress, vilket ar ovanligt fér Tanzania. Landets import har stigit
(fasta priser, % per ar) betydligt under de senaste manaderna, bland annat till f6ljd av leveranser till

Nyereredammen och jarnvagen Dar Es Salaam- Mwanza. Darmed kommer
bytesbalansunderskottet att stiga under 2023, vilket inneb&r minskad
hardvalutalikviditet i banksystemet och hos féretag. Manga féretag vittnar om att
de just nu inte far den valutatilldelning som krévs for att betala externa
leverantdrer pa utsatt tid, vilket innebér att ménga har tvingats férsdka kopa
hardvaluta hos andra banker. Dessa prioriterar dock sina Idngsiktiga kunder,
varfor tilldelning kan vara svar. Valutareserven ar emellertid fortsatt pa en
betryggande niva, motsvarande knappt fyra manaders importtackning, och
hardvalutapressen bedéms vara 6vergdende. Ytterligare en forklaring till
hardvalutabristen ar att Bank of Tanzania har stodképt den tanzaniska shillingen
under krisaren. Sedan 2020 &r valutakursférandringen mot USD mindre dn en
procent, att jamféra med tiotals procent fér manga afrikanska ekonomier. Risken
for en korrigering under de kommande aren har okat, vilket skulle innebara hégre
valutavolatilitet framdver.
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Affarsmiljo . _ _ _ .

00 President Samia fortsatter att avvika fran sin foretradares linje. Intresset for

internationell handel och diplomati &r stérre, tonen vad géller yttrandefrihet och

ménskliga rattigheter har blivit mildare och politiken har blivit mer foretagsvanlig.

Steg har dven tagits mot 6kad mediafrihet och mot 6kad méjlighet fér den

60 | politiska oppositionen att driva kampanjer och verka. Det internationella
finansiella stodet ar ddrmed det hdgsta pd manga ar. Makten &dr dock fortsatt

40 E— starkt koncentrerad till det statsbdrande partiet CCM, som i stor utstrackning ar

ihopvéxt med staten. Politisk opposition utévas ddrmed p& CCM:s nader. Aven
20 . — om presidenten &r populér i diplomatiska kretsar galler det nédvandigtvis inte for

80 —

den genomsnittlige tanzaniern. M&nga tanzanier sager att de saknar f.d.
president Magufuli som ansdgs handlingskraftig vad géller att forbattra

Rule of Law Political Control of levnadsstandarden i landet och stévja korruptionen. Det kan bli ett problem f&r
Stability Corruption Samia pé sikt

o

- Tan.zam? | april 2023 publicerade den tanzaniska riksrevisionen en rapport som tyder pa
| Hia steleren Sahea omfattande misskotsel och korruption inom alla delar av den tanzaniska

el statsapparaten. Resultatet r inte férvanande, men rapporten har fatt stor
Ranking mellan 0 (sdmst) och 100 (bast) uppmarksamhet och ar problematisk fér Samia som har anklagats for att vara for
vl Vb, Mesdmnd svag i korruptionsfragan. Rapporten visar bland annat p& misstankt hdga priser

vid upphandling av flyg och tag, utbetalningar utan redovisning, stor ineffektivitet
i statsapparaten samt misskétta statliga bolag. Under 2023 har Tanzania, i likhet

Svensk export till med Uganda, intagit en hardare installning vad géller HBTQ-rattigheter. Det kan,
utover korruptionsfragan, bli ett problem fér regeringen om det nyvunna

Tanzania e internationella finansiella stodet borjar dala.
2022 478 Sammantaget ser EKN stabila utsikter fér Tanzania i landriskklass 6.
2021 529 Genomgripande politisk forandring med ytterligare starkt politiskt ledarskap,
2020 - starkta institutioner samt férbattrat affars- och investeringsklimat kan leda till en
uppgradering av landriskklassen. En markant férsvagning av statsfinanserna och
2019 309 o . .
den externa likviditeten kan leda till en nedgradering.
2018 313
Kalla: SCB
Affarsmiljon
. Magufulis styre préglades av populistiska krafttag mot korruption, men ocksa av
EKN:s S TR hog statlig intervention, repression och nyckfullt ledarskap. Med president Samia
MSEK
Garantier 2444
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har férutsdgbarheten i det politiska ledarskapet 6kat,

skattemyndigheten anvands i mindre grad for politiska syften och
granshandeln har stigit tack vare forbattrade relationer med grannldnderna.
kring arbetstillstdnd for investerare och utlandska féretagare har ocksa blivit
mer generdsa. Det innebdr en storre framtidstro hos foretag som aterigen vagar
satsa ldngsiktigt. Satsningarna pa jarnvagsnatet, kraftverksdammar och
transmission har fortsatt under Samia. Stora investeringar kommer att goras
under de kommande aren, bland annat i jarnvdgen Dar Es Salaam-Mwanza och
en drygt 140 mil lang oljeledning till Uganda.

Afférs- och regleringsmiljon i Tanzania ar emellertid alltjamt svar och
karaktariseras av svaga institutioner, omfattande byrakrati och korruption.
Svarforstaelig och byrakratisk skatteadministration, oklara tillstandsprocesser,
bristande regelverk och rattssystem samt allmant forsvarande statlig
intervention i naringslivet beskrivs som sarskilt utmanande for féretag. Det finns
fortfarande en skepsis mot internationella foretag och implementering av
reglerna for lokalt innehall i gruvsektorn ar snarig. Jamfort med exempelvis
grannlandet Kenya &r affarsklimatet betydligt mer byrakratiskt, krangligt och
ofrutsagbart. Hamnen i Dar Es Salaam ar ineffektiv. Trots méjligheten till
sj0transporter ar kostnaden for att exportera fran Tanzania fem ganger s& hog
som fran exempelvis Uganda. Under de senaste aren finns det flera exempel pa
stora och plétsliga eftertaxeringar av foretag. Risken for otillborlig statlig inter-
vention har emellertid minskat med president Samia, vilket &r en positiv
utveckling.

EKN:s policy
EKN tillampar normal riskprovning for statsrisker, foretagsrisker och bankrisker.

Det géller saval korta som langa risktider. For 6vriga offentliga risker, exempelvis
ett ministerium eller en myndighet, kravs remburs, bank- eller statsgaranti.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s engagemang utgdrs ndstan uteslutande av en EPC-affar for utbyggnad

av jarnvagsndatet pa nara tva miljarder kronor. | 6vrigt finns en bredd av mindre
affarer inom gruv-, pappers-, transport- och kraftindustrin. Under de senaste fem
aren har EKN utfardat i genomsnitt drygt 50 garantier per ar, framfor allt
ramgarantier.

Betalningserfarenheten ar positiv 6verlag. Aktuella drojsméal uppgar till cirka 12
miljoner kronor, vilket ar nagot 6ver genomsnittet for de senaste fem aren.
Fordran pa 45 miljoner kr avser till stérsta delen tva affarer inom
transportindustrin fran 2015 och 2016 dar galdenaren ar ett mindre lokalt oljebo-
lag. Skalet till drojsméal och skada uppgavs vara ett kraftigt fall i forséljningen d.v.s.
en kommersiell skada. EKN har dven fordringar p& knappt nio miljoner kronor
avseende affarer inom gruvindustrin. Under 2022/2023 har EKN fatt in mindre
dréjsmalsanmalningar fran ett antal pappersleverantorer dar skélet har varit
hardvalutabrist. EKN har haft fyra Parisklubbsavtal med Tanzania, tecknade 1986
till 1993. Inga dréjsmal eller skadeutbetalningar av politiska orsaker har intréffat
sedan 1990. Daremot fick Tanzania skuldavskrivningar under HIPC-initiativet
(Heavily Indebted Poor Countries) i bérjan av 2000-talet, vilket &ven inkluderade
Sverige.

wwaln



