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Basfakta (2022)
Folkmangd: 130 miljoner

BNP, nominellt: 1414 miljarder USD
BNP/capita: 10 868 USD
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Styrkor

+ Stor och relativt valdiversifierad ekonomi

+ Historik av ekonomisk stabilitet och
fortroendeskapande ekonomisk politik

+ Begransade externa obalanser

+ Stort antal frihandelsavtal, inklusive
USMCA

Svagheter
- Bristfallig konkurrens inom flertalet sektorer

- Hog korruptionsniva och svar
sakerhetssituation

- Omfattande informell ekonomi

Finansiell integration med omviarlden minskar
landrisken

Mexiko har en stor och relativt valdiversifierad ekonomi. Med en nominell BNP
pa ca 1400 miljarder USD, &r den mexikanska ekonomin den 14:e storsta globalt
sett, endast dvertraffad av Brasiliens i regionen. En betydande del av den
ekonomiska aktiviteten sker fortsatt inom den informella sektorn vilken
uppskattas sysselsatta omkring 60 procent av arbetskraften, sarskilt inom
jordbruksnaringen. Mexikos fordelaktiga geografiska lage intill USA har lett till
starka finansiella och handelsrelaterade band mellan Ianderna, vilket maéjliggjort
en framgangsrik och exportorienterad tillverkningsindustri. Denna utgor drygt
30 procent av Mexikos BNP. USA ar den enskilt stérsta exportmarknaden for
varor och tjanster och absorberar mer dn 80 procent av den gransdverskridande
handeln, féljt av Kanada och Kina med knappt tre respektive tva procent. En
nyckelfaktor i det omfattande handelsutbytet ar frihandelsavtalet mellan Mexiko,
USA och Kanada kallat USMCA, vilket under 2020 ersatte det tidigare NAFTA-
avtalet. Exporten bestar framst av fordon eller komponenter till fordonsindustrin
(24 procent), maskiner och elektroniska produkter (34 procent) samt olja (sex
procent). Den ekonomiska integrationen med USA sker ocksé via arbets-
marknaden och de cirka 12 miljoner mexikaner som arligen skickar

remitteringar tillbaka till Mexiko vilka utgér ett viktigt kassainflode fér manga
mexikanska hushall. Ar 2022 nadde remitteringarna en rekordniva pa 58
miljarder USD, vilket motsvarar cirka fyra procent av BNP. En stram finans- och
penningpolitik under de senaste decennierna har uppratthéllit fortroendet bland
investerare och gett tillgdng till de internationella kapitalmarknaderna dven i
tider av 6kad finansiell oro. Viktiga inslag i detta ramverk &r en flytande vaxelkurs,
ett vl férankrat inflationsmal och begransade budgetunderskott. Den offentliga
skulden ar fortsatt mattlig (57 procent av BNP 2022) och den stora exportsektorn,
i kombination med remitteringar fran utlandet, har lett till hanterbara bytes-
balansunderskott som tacks av utldndska direktinvesteringar. Samtidigt lider
landet av hég korruption, svag rattssdkerhet och en svar sdkerhetssituation med
héga valdsnivaer och karteller som &r verksamma i stora delar av landet.

Direktinvesteringar ger medvind i den mexikan-
ska ekonomin

Tillvaxten i Mexiko har varit starkare an férvantat under 2023. Denna tillvaxt kan
tillskrivas flera element, inklusive en sldpande aterhdmtningseffekt fran
pandemin och en mer robust ekonomi i USA &n manga prognoser uppskattat.

Ytterligare en faktor som bidragit till tillvixten, och vantas fortsatta géra pa
medelfristig sikt, ar det 6kade inflédet av utlandska investeringar. Under forsta
kvartalet 2023 dvertraffade de utlandska direktinvesteringarna (FDI) genom-
snittet for 2015-2019 med hela 40 procent. Manga hanfér utvecklingen till sa
kallad nearshoring, nar foretag flyttar sin produktion narmare sin huvudmarknad
i ljuset av geopolitiska spanningar mellan Kina och USA och ett 6kat fokus pa
sakerhet i vdrdekedjorna. Mexiko har flera strukturella sdrdrag som gor landet
sarskilt val positionerat for att dra nytta av detta fenomen, inklusive sin
geografiska narhet till USA, férmanliga handelsvillkor enligt USMSCA, en
omfattande kustlinje vid bade Atlanten och Stilla havet, betydande naturresurser
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och en valutvecklad tilliverkningsindustri.

Samtidigt som den djupa integrationen med den amerikanska marknaden ger
strukturella férdelar utgér den héga exponeringen ocksa en viss sdrbarhet. Om
USA skulle g in i en recession 2024, som vissa prognoser indikerar, kommer det
naturligtvis dven att fa en negativ inverkan pa den mexikanska ekonomin.
Samtidigt finns flera faktorer som skyddar mot externa péfrestningar. Landet har
ett vdletablerat makroekonomiskt ramverk och en stabil och begransad stats-
skuld, vilket har mojliggjort atkomst till de internationella kapitalmarknaderna
aven i tider av 6kad finansiell oro. Dessutom kommer de finansiella inflddena
fran flera kdllor som turism, export och utlandska direktinvesteringar. De
internationella reserverna ar stabila och det mexikanska banksystemet
valkapitaliserat.

Under de kommande 12 manaderna férvantas president- och delstatsvalen forma
den nationella politiken. Regeringspartiet Morena, som leds av president Andrés
Manuel Lopez Obrador (AMLO), har en stark stéllning i hela landet. Eftersom
Mexikos konstitution inte tilldter en president att sitta mer dn sex ar kommer
L6pez Obrador att behéva avga. Den allmanna uppfattningen dr dock att partiets
kandidat kommer att vinna. | september valdes Claudia Sheinbaum till partiets
representant. Sheinbaum ses som en fortsattning pd AMLO:s politik, men med
en starkare betoning pa utfasning av fossila branslen och ren energi.
Oppositionens kandidat, X6chitl Galvez, har en mer marknadsorienterad
instalining och &r kritisk till den statligt &gda olje- och gasjatten Pemex och
regeringens stora infrastrukturprojekt.

Affarsmiljon

Den sdkerhetsmassiga situationen, praglad av hdga valdsnivaer och organiserad
brottslighet, uppfattas som den enskilt stérsta hamskon for affarsverksamhet i
landet enligt Global Competitiveness-indexet, féljt av omfattande korruption. |
undersdkningen World Governance Indicatorshar landet férsamrat sin ranking
signifikant under det senaste decenniet. Mexiko var tidigare jamférbart med det
regionala genomsnittet pa de flesta punkter men har tappat sarskilt inom
omraden som korruptionskontroll och rattssiakerhet.

Tillgdngen pa finansiell information dr dock som regel god och éppenhet for
utlandska investeringar och frinandel &r fortsatt stor, vilket underlattar
internationella transaktioner. Den mexikanska peson ar sedan lange fritt flytande
och ingér i nastan tva procent av varldens valutatransaktioner enligt Bank for
International Settlements, vilket gér peson till en av de mest likvida valutorna
pa tillvaxtmarknaderna. Peson &r vidare konvertibel och transferabel varfor EKN
kan dvervaga lokalvalutafinansierade affarer. Det mexikanska banksystemet ar
over lag vélkapitaliserat med god likviditet och kontrollerad I&ntillvéxt. Under

de senaste fem &ren har andelen daliga 1an i genomsnitt legat runt tva procent.
Landets stdrsta banker anses ha en god férberedelse och férméga att hantera
oftrutsedda negativa scenarier. Mexikanska banker tillampar det internationella
regelverket Basel Ill. Banksystemet dr koncentrerat till ett fatal institut dar de sju
stdrsta bankerna (varav fem ar utlandska) kontrollerar éver 80 procent av total
utlaning. Det utldndska dgandet anses vara langsiktigt och stabilt och stéd fran
respektive moderbolag bedéms som sannolikt. Dessutom anses statens vilja
och férmaga att erbjuda stdd vid behov vara hég.
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EKN:s policy

Normal riskprévning géller for saval korta (<1 ars kredittid) som langa affirer med
suveranen, andra offentliga kdpare, banker och féretag. Det innebar att det inte
finns nagra pa forhand givna begransningar i garantigivningen och att affirerna
bedéms pa egna meriter utan sarskilda krav eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet

Mexiko tillhor fortsatt en av de stérre marknaderna i Latinamerika for EKN i
termer av exponering dven om efterfragan pa EKN:s garantier for export till
Mexiko varit sjunkande sedan 2000-talets bérjan. Mellan 2018-2022 har EKN i
genomsnitt stéllt ut garantier i ett 70-tal affdrer per ar till ett totalt varde om 5,2
miljarder kronor. En stor del av exponeringen under perioden avser korta krediter
och de huvudsakliga sektorerna var pappersprodukter, gruvutrustning samt
fordon. EKN:s erfarenheter vad géller affirer med den offentliga sektorn har varit
goda. Statens betalningsvilja bedéms som stark och skuldhanteringen har varit
monstergill. EKN:s erfarenhet av affarer till regionala och lokala offentliga kbpare
ar begransad. Avseende affirer med den privata sektorn har EKN samma goda
erfarenhet som med offentlig sektor. Respekten for ingdngna avtal brister dock
emellanat och det ar av central betydelse fér svenska exportorer att se till att
parterna skriver grundliga och tydliga avtal. Dréjsmal ar ganska vanligt
forekommande. Det legala systemet &r fortfarande bristfilligt, och det kan ocksa
finnas stora regionala skillnader nar det gdller hur rattsprocesser bedrivs.



