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Basfakta (2022)
Folkmangd: 28 miljoner
BNP, nominellt: 70 miljarder USD
BNP/capita: 2 468 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor
+ Stabil tillvéxt

+ Forhéallandevis stark makroekonomi

+ WAEMU férankrar statsfinanser och
valuta.

Svagheter

- Olgsta inrikespolitiska konflikter innebar
forhojd risk for politisk instabilitet

- Révaruekonomi exponerad mot
prisférandringar/klimatférandringar.

- Forhallandevis svagt affarsklimat.

Politiken fortsatter att dominerariskbilden

Elfenbenskustens ekonomi befinner sig i snabb férandring sedan inbdrdeskriget
tog slut under varen 2011. Under det senaste decenniet har BNP per capita vaxt
med i genomsnitt fyra procent per ar i reala termer, vilket dr en betydande
tillvaxttakt jamfért med dvriga afrikanska ekonomier. Det har bidragit till
forhallandevis stabila statsfinanser. Darutdver ar Elfenbenskusten medlem i
véastafrikanska CFA-franczonen (WAEMU) i vilken valutan dr knuten till euron och
garanterad av Frankrike. Valutazonen framjar makroekonomisk stabilitet i form av
Idg inflation, relativt sma valutakursroérelser och minskad transfereringsrisk inom
zonen sdvil som mot hardvalutor. WAEMU ger dven staten méjligheten att l&na i
CFA pa den regionala kapitalmarknaden, vilket innebér Iagre refinansieringsrisk
jamfért med om endast den inhemska marknaden hade varit tillganglig.
Tillvaxten &r till stor del naturresursdriven i form av jordbruk, guld och olja d&ven
om en begynnande livsmedels- och textilindustri ocksa bidrar. Klimat-
fordndringar har baring pa landrisken pa grund av den stora jordbrukssektorn
och den Idga inkomstnivan. Elfenbenskusten ar sarskilt utsatt for stormar och
torka. Darutdver ar olje- och gasindustrin viktig for att uppratthalla en hog
tillvaxttakt, vilket innebar viss omstallningsrisk. Elfenbenskusten ar en
hégkostnadsproducent av olja/gas och darmed extra kanslig for lAngsiktig
minskning i den globala efterfragan. Vidare dr den natursresursbaserade
ekonomin kanslig for fluktuationer i varldsmarknadspriserna pé framfér allt
kakao, kaffe och olja. Kakao utgér ndra 40 procent av landets export.

Elfenbenskustens inrikespolitik fortsatter att dominera riskbilden. Landets nutida
historia har kantats av politiska konflikter med dédlig utgadng och landet forblir
splittrat. Inbdrdeskrigen 2000 - 2007 och 2010 - 2011 slog hart mot ekonomin och
ledde till flera statliga betalningsinstéllelser, senast 2011. Omfattande
militdruppror intraffade bade 2014 och 2017. President Alassane Ouattara styr
Elfenbenskusten sedan 2010 och dr ddrmed inne pa sin tredje mandatperiod,
vilket dr kontroversiellt eftersom konstitutionen endast tilldter tvd mandat-
perioder. Ouattara avsag forst inte att kandidera for en tredje mandatperiod i
valet 2020, men dndrade sig efter att den tilltdnkte eftertradaren Gon Coulibaly
hastigt avled i augusti 2020.

Fortsatt motstandskraft i ekonomin

Ekonomin fortsitter att dterhdmta sig efter pandemin i snabb takt. Under de tva
senaste aren har ekonomin vaxt med i genomsnitt nira sju procent per ar, vilket
innebdr att Elfenbenskusten ar en av de snabbast véxande

ekonomierna p4 kontinenten. Aven under de kommande tv& &ren viintas
ekonomin vdxa med i genomsnitt 6 - 7 procent per ar. Stabila priser pa guld och
kakao har gett stod i tillvaxten under krisaren och kommer fortsatta att bidra
positivt framdver. Inflationen har bérjat sjunka tillbaka efter att ha toppat pa dver
fem procent 2022. Medlemskapet i WAEMU bidrar till att bromsa pris-
uppgangarna. Under de kommande tva dren véntas inflationen aterigen
understiga tva procent d.v.s. en mycket |ag notering i ett afrikanskt perspektiv.

Aven statsfinanserna vantas férbéttras under de kommande tva &ren, framfér
allt tack vare stark tillivaxt och sjunkande budgetunderskott. Enligt IMF:s senaste
prognoser kommer offentlig skuld att toppa pa 63 procent av BNP under 2023 fér
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Svensk export till
Elfenbenskusten

MSEK
2022 41
2021 285
2020 244
2019 243
2018 192
Kalla: SCB
EKN:s engagemang

MSEK
Garantler 2318
Utfastelser 2885

att darefter langsamt sjunka under 60 procent. Kostnaden fér den offentliga
skulden &r fortsatt moderat. Offentliga rantekostnader motsvarar drygt 16
procent av intdkterna, att jimféra med ca. 60 procent fér grannlandet Ghana.
Laga offentliga intakter utgor alltjamt en svaghet i statsfinanserna, liksom stor
offentlig utlandsskuld i relation till landets valutareserv. De gemensamma
valutareserverna inom WAEMU motsvarar drygt fyra m&naders importtackning,
vilket dr en forsvagning jamfort med féregdende ar. Under 2023 valde
Elfenbenskusten att ansdka om ett IMF-program vart 3,5 miljarder USD &ver tre
ar, vilket ses som positivt for kreditvardigheten. Syftet med programmet &r att
reducera budgetunderskottet till tre procent av BNP, vilket dr det maximalt
tilldtna underskottet fér Iander inom WAEMU. Hojda skatter och férbattrad
skatteadministration skall bidra till minskade underskott. Under 2023 har
riskmarginalerna pa landets utestdende eurobonds ytterligare sjunkit tillbaka
och bdrjar narma sig 400 baspunkter. Darmed har Elfenbenskusten méjligheten
att 1ana pa de internationella kapitalmarknaderna till liknande ranta som fére
pandemin. Tack vare den positiva utvecklingen uppgraderade EKN
Elfenbenskusten till landriskklass 5 i oktober 2022.

Inrikespolitiken fortsatter att utgdra det stora orosmolnet i landrisken, sarskilt
med tanke pa presidentvalet 2025 och de senaste arens statskupper i Vastafrika.
De underliggande politiska konfliktstrommarna finns kvar i landet samtidigt som
alltjamt 14g BNP/capita och utbredd fattigdom som helhet bidrar till riskerna for
social oro. Utbredd fattigdom ar en av huvudanledningarna bakom de
statskupper som har dgt rum i Guinea, Burkina Faso, Mali, Chad, Niger och
Gabon. Grogrund fér ett liknande scenario finns ddarmed dven i Elfenbenskusten,
sarskilt om Ouattara gar for I&ngt i sina forsdk att sdkra makten for regerings-
partiet RHDP. Huvudscenariot dr emellertid att Elfenbenskusten kommer att
forbli ndgorlunda stabilt under de kommande 3-5 aren. Flera faktorer bidrar till
det. Jamfort med for tio &r sedan har de politiska motsattningarna inom landet
minskat, institutionerna &r starkare och huvudantagonisterna under kriget ar pa
vag ut ur politiken. Ouattara (80) kommer troligtvis inte att stélla upp i president-
valet 2025 pa grund av alder och pa grund av att det skulle vara presidentens
fijarde mandatperiod. Nuvarande premidrminister Patrick Achi ser mer och mer
ut som en trolig eftertradare.

Gbagbo (77) har tappat i politiskt inflytande under de senaste aren, dels genom
férsoningsinitiativ och dels genom en allians mellan RHDP och Gbagbos tidigare
parti FPI. | bérjan av augusti 2023 gick den tredje huvudfiguren i inbdrdeskrigen,
Bédié, bort vid 89-ars dlder. Lokalvalen, som hélls i september 2023, gick lugnt till
och innebar en stor seger fér RHDP somvann i 25 av 31 regioner. Jamfért med
Burkina Faso och Mali, dar statskupperna i stor utstrackning drevs av det allt
samre sdkerhetslaget, dr sdkerhetssituationen ocksa betydligt battre i
Elfenbenskusten. Visserligen har hotet fran islamistiska grupper ékat i norra
delen av landet, men hittills har attackerna varit relativt fa och smaskaliga.
Regeringen har 6kat sin militdra narvaro i norra delarna av landet och satsar
resurser pa att stérka tillgdngen pa mat i de utsatta omradena. Elfenbenskusten
har darutéver betydande finansiellt och militart stéd fran Frankrike och USA,
som ogdrna vill se en liknade utveckling som i Sahel.

Affarsmiljon
Stark tillvaxt, 1ag inflation och stabil valuta skapar grundférutsattningar for ett
forhallandevis gynnsamt affarsklimat i Elfenbenskusten. Hog tillvaxt ar central
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fér landets stabilitet, vilket gor att regeringens politik &r relativt féretagsvanlig.
Omfattande byrakrati och ett komplicerat skattesystem utgér svagheter.
Korruptionsnivan ar fortsatt hdg — Elfenbenskusten rankas pa plats 99 av 180

i Transparency Internationals korruptionsindex 2022, d.v.s. avsevart samre an
exempelvis Ghana och Senegal som &terfinns pa plats 72. Den héga korruptions-
nivan paverkar det juridiska systemet som i allmanhet ar svagt. Att driva rattsfall
och konkursférfaranden kan ddrmed vara tidskravande och utgdngen ar
oforutsagbar.

EKN:s policy

EKN klassar Elfenbenskusten i landriskklass 5 och tillampar normal riskprévning

for statsrisker, banker och féretag. Darmed finns inga pa férhand definierade

krav i landpolicyn vad géller garantigivning till dessa képarkategorier. Liksom i de

flesta andra afrikanska landerna dr EKN stangt fér 6vriga offentliga risker. | affarer
med den typen av képare krdvs remburs, bankgaranti eller statsgaranti.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s engagemang utgdrs i huvudsak av statsrisker i form av ett bussprojekt och
ett vattenreningsprojekt. Utdver vattenrening och transport har EKN
engagemang inom gruvsektorn, pappersindustrin samt telekomindustrin.
Betalningserfarenheten ar generellt sett god. Aktuella dréjsmal och aktuell
fordran avser affarer med privata képare inom transportindustrin. Betalnings-
erfarenheten inom 6vriga OECD fortsatter att vara god enligt den senaste
inrapporteringen fran andra exportkreditinstitut.



