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Folkmangd: 97 miljoner

BNP, nominellt: 63 miljarder USD
BNP/capita: 649 USD
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Styrkor

+ Lag offentlig skuldsattning
+ Begransat externt finansieringsbehov

Svagheter

- Mycket lag extern likviditet
- Mycket svaga institutioner
- Mycket svar affarsmiljé
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Inrikespolitiska konflikter

Den kongolesiska ekonomin bygger pa gruvsektorn som driver tillvdxten och star
for ca 80 procent av exportintdkterna. Exponeringen mot ravarupriser gor att
tillvaxt och inflation generellt sett ar volatila, vilket blev uppenbart vid
ravaruprisfallen 2016 och 2020. Samtidigt &r DRK en nyckelexportér av de
mineraler som i allt stérre utstrackning efterfragas i klimatomstaliningen,
exempelvis koppar och kobolt. Under det senaste decenniet har ekonomin vaxt
med i genomsnitt ndra sex procent per 4r, vilket trots allt & en moderat
tillvaxttakt med tanke pa den ldga inkomstnivan. | reala termer har BNP/
capita-tillvaxten varit mer blygsamma 1,8 procent per ar under samma tidsperiod.
Med BNP per capita pa drygt 600 USD ar DRK darmed alltjamt ett av varldens
allra fattigaste lander.

Politiskt fortsatter DRK att vara turbulent. Felix Tshisekedi styr landet sedan
januari 2019 i en brécklig regeringskoalition. Korruptionen i landet &r hdg och
dess institutioner tillhér de absolut svagaste i varlden. Den ekonomiska
tillvaxten &r i stort sett koncentrerad till Katanga, Kinshasa samt Bas-Congo,
vilket ger grogrund till konflikter i provinser som inte &r del av den vdaxande
ekonomin. Flera ldgintensiva konflikter pagar i DRK, framf&r allt i Ituri och Kivu
dér cirka 100 vapnade grupper &ar aktiva. Rebellgruppen M23 tillhér de mest
kdnda, men star endast for en liten del av totala dédliga valdet.
Centralregeringen har hittills misslyckats med att I6sa konflikterna, som ocksa
grannldnderna Uganda och Rwanda &r djupt involverade i. Katangaprovinsen i
syddstra DRK har ocksé en historia av konflikter, men tillhdr numera ett av de
stabilaste omrddena i landet och star fér en stor del av den ekonomiska
aktiviteten. Ldg inkomstniva och stor jordbrukssektor medfor utsatthet for torka
och stormar, vilka férvantas 6ka som foljd av klimatférandringar.

Forhojd politisk risk under det kommande aret

Den 20 december 2023 kommer president- och parlamentsval att hdllas i DRK.
Valrdrelser innebar ofta 6kad inrikespolitisk turbulens, varfér den politiska risken
bedéms som férhojd under det kommande aret. Risken for turbulens ékar pa
grund av svaga institutioner, en historia av riggade val och ett férvantat jamnt
valresultat. Den tidigare presidenten, Kabila, anklagas fér att ha manipulerat valet
2018 till Tshisekedis fordel nar Kabila insag att han inte skulle kunna sitta kvar vid
makten. Tshisekedi kan fa svart att sdkra en klar majoritet i det kommande valet,
varfor kontroverser aterigen latt kan uppsta.

Darutdver kommer FN:s fredsbevarande insats MONUSCO sannolikt att avslutas
i fortid under aret, vilket innebadr risk for eskalering av valdet i Ituri och Kivu-
provinserna i 6stra DRK. Visserligen har rebellgruppen M23 minskat sin aktivitet
under de senaste sex manaderna, men i allt vasentligt har centralregeringen
misslyckats med att stdvja valdet i provinserna. Det finns ingen Idngsiktig, hallbar,
plan pa hur konflikterna skall I16sas. MONUSCO &r hart kritiserat av bland annat
Tshisekedi och Idmnar pa presidentens begaran. Beskedet ar ddrmed vilkommet
av vissa, men det 4r i dagslaget svart att se hur truppernas tillbakadragande kan
ha en stabiliserande effekt pa situationen. Nar MONUSCO lamnar flyttas ansvar
over till den regionala 6stafrikanska styrkan (EAC) som har koordineringsproblem
och dven brister i neutralitet. Uganda, som har starka intressen i dstra DRK,
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bidrar med soldater medan Rwanda, som med hég sannolikhet indirekt stottar
M23, har férvagrats att bidra med trupp av DRK. Det viktiga gruvomradet i
Katanga &r fortsatt forhallandevis stabilt, vilket &r viktigt inte minst fér den
ekonomiska utvecklingen framdver.

Expanderade gruvsektor, och historiskt sett héga ravarupriser, innebar goda
tillvaxtutsikter under de kommande aren. Kamoa-Kakula-gruvan togs i drift 2021
och producerar fér narvarande cirka 400 000 ton koppar per ar, vilket gér den
till en av de stérsta kopparproducenterna i virlden. Okande produktion innebar
darmed en viss buffert for eventuella nedgangar i rdvarupriserna. Den senaste
tillvaxtprognosen &r en genomsnittlig tillvaxt pa nira sju procent 2024-2025.
Under samma period véntas inflationen sjunka under sju procent. P den
statsfinansiella sidan &r den offentliga skuldsittningen fortsatt 1ag, cirka 10
procent av BNP, och kostnaden for skulden motsvarar endast drygt tva procent
av de offentliga budgetintikterna. Aven utlandsskulden &r 13g, liksom den
externa skuldtjanstkvoten. En forklaring ar IMF-avtalet (2021-2024), som har
bidragit till 6kade budgetintdkter och starkt extern likviditet. Under avtalet har
statsintdkterna stigit till 16 procent av BNP och vantas forbli p& en hégre niva
under de kommande &ren. Aven valutareserven har stigit, till ca 1,5 manaders
importtackning, fran att tidigare ha varit pd en mycket kritiskt I&g niva.

De till synes starka statsfinanserna reflekterar emellertid 1aga investeringar och
brist pa finansiering snarare 4n makroekonomisk aterhallsamhet. Trots enorma
behov spenderar DRK exempelvis mindre &n en procent av vad Sverige
spenderar i offentliga utgifter per capita per ar. Trots starkt extern likviditet ar
valutan fortsatt svag och volatil, vilket innebar att transfereringsrisken bedéms
som mycket hog.

Affarsmiljon

Affarsmiljon i DRK &r generellt sett mycket svag. Outbyggd infrastruktur, elavbrott
ochvédpnade konflikter i delar av landet utgdér huvudutmaningar. Den
institutionella kapacitet dr mycket I1&g med omfattande och oférutsdgbar
byrakrati och underbetalda tjansteman, vilket bidrar till korruption inom
statsapparaten. Gruvbolags forutsattningar att verka i landet och att transferera
intdkter utomlands kan snabbt férdndras. Under 2018 reviderades

lagstiftningen for gruvbrytning, vilket bl. a medférde héjda avgifter for
gruvbolagen i syfte att 6ka intékterna till staten. Ytterligare revideringar och
fordndringar i den nya lagstiftningen &r troliga, vilket riskerar att negativt paverka
forutséttningarna fér de gruvbolag som ar verksamma i landet. Férhallandevis
ldga arbetskostnader, hdg anrikningsgrad och majligheten till nya fynd ar
uppsidan fér bolagen inom industrin.

EKN:s policy

Fortsatt landriskklass 7. EKN ar stangd for statsrisker och fér évriga offentliga
risker. Vid sddana affarer kravs remburs eller bankgaranti. Vid bankrisker krévs
remburs som betalningsinstrument (bekraftad eller obekraftad remburs). Vid
foretagsrisker kravs att motparten har egen hardvalutaintjaning eller att externt
stdd kan paraknas. Darutdver tilldmpas forhojd premiesattning.

wwaln



OKTOBER 2023 SID 3/3
LANDRISKANALYS
av7

anoriskkass. Demokratiska Republiken KOIIgO

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s garantigivning till DRK &r liten. Under de senaste fem &ren har EKN
garanterat i genomsnitt tre affarer per ar. Aktuellt engagemang bestar ndstan
uteslutande av en affar inom koppargruvindustrin med svenska leverantérer av
gruvutrustning som exportérer. Overlag dominerar affirer inom gruvindustrin.
Fransett ett stort dréjsmal under 2020 har betalningserfarenheten varit god
under de senaste dren. EKN saknar i dagslaget dréjsmal och fordran.



