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Basfakta (2022)
Folkmangd: 20 miljoner

BNP, nominellt: 301 miljarder USD
BNP/capita: 15 095 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Politisk stabilitet och etablerade demokra-
tiska institutioner

+ Stabilt banksystem och etablerade finan-
siella marknader

+ Starka statsfinanser

Svagheter

- Stort ravaruberoende

- Okande externa obalanser

- Véxande politiska spanningar
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Riskbilden forblir balanserad

Chile ar Latinamerikas femte stérsta ekonomi i BNP-termer trots en befolkning
som endast uppgar till ca 20 miljoner invanare. Sedan demokratin aterinférdes
under bérjan av 1990-talet har landet haft en kontinuerlig tillvaxt som under
2000-talet i genomsnitt uppgick till 3,6 procent per &r. Denna tillvaxt har lett till
att andelen av befolkningen som lever under fattigdomsnivan minskat fran 36 till
11 procent under samma period. BNP per capita (i képkraftskorrigerade termer)
uppgick 2022 till knappt 29 000 USD, vilket ar den hégsta i regionen och &r bland
annat resultatet av en forutsdgbar och investeringsfraimjande ekonomisk politik
dver tid. Ekonomin utgdrs framst av en vaxande tjanstesektor som syssel-

satter omkring 70 procent av arbetskraften. Chiles export uppgar samtidigt till
ca 30 procent av BNP och utgdrs till mer dn halften av kopparprodukter féljt av
livsmedel. Chile har mer dn 1/3 av vérldens kdnda kopparreserver och dessutom
stora tillgdngar av bland annat litium. Den globala omstallningen till en fossilfri
energiforsdrjning kan darfor antas komma att gynna Chile framdver. | likhet med
trenden for andra latinamerikanska lander sa har Kina blivit en allt viktigare
handelspartner. Ar 2022 gick 38 procent av exporten till Kina, motsvarande siffra
tio &r tidigare var 25 procent. Samtidigt som de l&ngsiktiga férutsattningarna for
landets rdvaruexport beddms som goda innebar ocksa den koncentrerade
exportbasen att landet &r utsatt for skiftande ravarupriser och efterfragan fran
Kina. Landets externa balanser har succesivt forsvagats, vilket exemplifieras av
Chiles externa skuld som 2022 motsvarade 79 procent av BNP, medan den under
2011 endast motsvarade 40 procent. Vidare vantas bytesbalansunderskotten
under de ndrmaste aren uppga till knappt fyra procent av BNP, varav ca hélften
vantas tackas av utlandska direktinvesteringar. Pensionssystemets fortsatt stora
utlandska tillgdngar och en stdende kreditfacilitet frdn IMF, motsvarande 50
procent av valutareserven, minskar dock de externa riskerna.

Chiles landriskklassificering har under 1ang tid ocksa baserats pa landets starka
och oberoende institutioner, stabila makroekonomiska ramverk centrerat kring
ett inflationsmal och en flytande vaxelkurs. Detta stods dven av Worldwide
Governance-indikatorerna, dar Chile rankas i den dversta femtedelen inom
omradena rattssdkerhet och korruption. En annan styrka har varit den politiska
samsyn som praglat den offentligfinansiella politiken och som under manga ar
resulterade i begrdnsade underskott och en hanterbar statsskuld. Under den
senaste tio&rsperioden har emellertid den offentligfinansiella stéllningen gradvis
forsamrats, om &n fran en stark utgdngspunkt. Bland annat genom en &kad stats-
skuld, som vuxit fr&n 12 till 38 procent av BNP mellan 2012 och 2022.

Robusta institutioner stabiliserar utvecklingen

I slutet av juli sénkte den chilenska centralbanken styrrantan med 1 procent-
enhet till 10,25 procent. Detta markerar inledningen av en alltmer expansiv rante-
politik efter att inflationsforvantningarna sjunkit kraftigt manaderna innan. Den
fortsatta normaliseringen av ranteldget kommer stddja konsumtion och
investeringar som tillsammans med en mer positiv omvarldsefterfrdgan vdntas
leda till en aterhd@mtning av BNP-tillvixten om knappt 2 procent per &r under de
kommande aren. Den chilenska peson vantas férsvagas under aterstoden av
2023 och 2024 i takt med att rantedifferensen till USA minskar vilket samtidigt
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bidrar till fortsatt minskning av bytesbalansunderskotten som vantas uppga till
hanterbara 3,5 procent per &r de kommande tvA &ren. Aterstoden av innevarande
ar kommer att praglas av forberedelser infor den kommande folkomréstning som
ska behandla ett forslag till ny konstitution i december 2023. | september 2022
férkastades ett forsta forslag till ny konstitution som skulle lett till en permanent
hégre utgiftsniva. Utformningen av det konstitutionella rdd som utformar det
kommande férslaget utgors till dver 60 procent av mitten/hdgerorienterade
representanter, vilket skapar forutsattningar for att den nya konstitutionen
huvudsakligen kommer att uppratthalla Chiles naringslivsfrimjande affarsmiljo.
Samtidigt har stddet for president Borics regering, som utgérs av en koalition av
vansterorienterade partier, sjunkit kraftigt. Regeringen har bland annat pressats
av korruptionsanklagelser inom delar av den styrande koalitionen. Regeringens
férutsattningar att genomfora bl.a. reformer av pensions- och skattesystemen har
darfér minskat och kommer endast kunna genomfors efter kompromisser med
mitten/héger-orienterade delar av parlamentet.

Sannolikheten for grundldggande férandringar av Chiles institutionella ramverk
har minskat genom avfardandet av det konstitutionella férlaget i september
2022 vilket borgar for kontinuitet i landets huvudsakliga ekonomiska inriktning.
Samtidigt innebar méjligheten till férnyade sociala krav, som kan urgrépa den
offentligfinansiella staliningen, att latent utgéra en risk i landkontexen under
Oversiktlig tid.

Affarsmiljon

Chile ar en 6ppen ekonomi med valférankrade demokratiska institutioner vilket
gor landet till ett av de mest attraktiva lAnderna i Latinamerika fér handel och
investeringar. En fordel ar ocksa den relativt Idga kriminaliteten jamfért med de
andra landerna i regionen, hog rattssakerhet och en historiskt god tillvaxttakt.
Tillgdngen pa finansiell information om privata képare ar hég och import pa
Oppen kredit vanligt forekommande, remburser forekommer knappast. Pa en
forhallandevis mogen marknad som Chile &r ocksa efterfrdgan pa finansierings-
I6sningar via EKN begrinsad. | Varldsbankens senaste”Doing Business
Indicators” hamnar Chile pa 59:e plats (av 189 lander) som frdmsta land i
regionen. Att placeringen inte ar hogre speglar ett generellt latinamerikanskt
problem, den lAngsamma rattsapparaten, om &n mindre accentuerad i Chile.
Nar det géller andra aspekter av affirsmiljén, som till exempel rattssakerhet,
korruption och transparens, ligger landet i nivd med andra OECD-lander. Chile ar
institutionellt ett hégt utvecklat land dar ledande institutioner som finans-
ministerium, centralbank och bankinspektion har ett mycket gott anseende.
Ekonomins 6ppenhet dterspeglas dven i fA hinder for handel och investeringar -
landet har handelsavtal med omkring 70 Iander, vilka tillsammans motsvarar 88
procent av global BNP.

Balansrékningarna hos banker och évriga finansiella institut bedéms som solida.
Sektorn karaktériseras 6ver lag av stor riskhanteringsformaga, diversifierade till-
gangsportfdljer och konservativa lanevillkor. De sex stdrsta bankerna kontrollerar
omkring 87 procent av totala tillgdngar inom sektorn. Andelen probleml&n
uppgick under 2023 till 1,9 procent i genomsnitt, vilket dr en 6kning fran 1,4
procent ett ar tidigare. Regleringsmyndigheten fér sektorn har aviserat att den
stegvis kommer att implementera Basel lll-regelverket fram till full
implementering skett 2025.
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EKN:s policy

EKN klassificerar Chile i landrisklass 2 (av O till 7) sedan slutet av 1990-talet.
Normal riskprévning géller for affarer med finansministeriet, andra offentliga
kdpare, banker och féretag. Det innebér att det inte finns nagra pa férhand givna
begransningar i garantigivningen och att affirerna bedéms pa egna meriter utan
sarskilda krav eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s betalningserfarenheter i Chile ar pa det hela taget goda. Det ar
uppenbart att staten &r man om att uppratthalla goda relationer till Idngivare.
EKN:s utestdende garantier for affarer i Chile uppgar till 1,1 miljarder kronor och
utgdrs huvudsakligen av garantier for transportsektorn féljt av pappers- och
massaindustrin. Under 2022 utfirdades garantier i 23 olika affarer till ett
sammanlagt varde pa 1,5 miljarder kronor.

Hittills i &r (januari-augusti 2023) har 21 affarer garanterats till ett varde av 0,7
miljarder kronor. Det dr en 6kning sett till antal affairer men en minskning
beloppsmassigt jamfort med samma period 2022 (14 affarer till ett varde av 1,1
miljard kronor). EKN har de senaste fem aren i genomsnitt garanterat 20 affarer
per Ar till ett varde av 1,0 miljarder kronor &rligen. Dréjsmal p& 6 miljoner kronor
finns fordelat p& en handfull affarer, dar det maximala garantidtagandet uppgar
till begransade belopp. Utestdende fordringar uppgar till 53 miljoner kronor och
avser kommersiella skador i tolv affirer genomfrda mellan dren 2009 och 2020.



