LANDRISKKLASS JANUARI 2022

@ Saudiarabien

Basfakta (2020)
Folkmangd: 35 miljoner

BNP, nominellt: 700 miljarder USD
BNP/capita: 19 996 USD
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+ Stora olje- och gastillgdngar

+ Starka statsfinanser

+ Reformplaner for diversifiering av ekonomin

Svagheter
- Fortsatt stort beroende av oljeintékter
- Bristande transparens

- Statens bristande férméga att genomfora
atstramning och sviktande betalningsmoral
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En energipolitisk stormakt

Tack vare stora olje- och gasreserver, har Saudiarabien p& mindre an ett sekel
gatt fran att vara ett nomadsamhalle till numera medlem av G20 och en energi-
politisk stormakt. Saudiarabien &r varldens stérsta oljeexportér och tillvaxten i
landet drivs fraimst av olje- och gassektorn. Sektorn star fér narmare 70 procent
av landets exportintakter och dryga 23 procent av BNP (2020). Vid sidan av oljan
drivs ekonomin av en religios turism till Mecca och Medina, den lokala tillverk-
ningsindustrin samt servicesektorn. Saudiarabiens goda ekonomiska situation
grundar sig i landets starka statsfinanser. Landet har en 1ag statsskuld pa cirka
30 procent av BNP och stora valutareserver som motsvarar over tva ars importt-
ackning. Utdver detta finns omfattande tillgangar i oljefonder, uppbyggda under
decennier av bytesbalansdverskott.

Landets oljeberoende ar betydande och oljeintdkterna kravs for att kunna finan-
siera en stor offentlig sektor och planerade investeringar. Budgetunderskottet
forblir stort och uppgér till cirka elva procent av BNP. Till foljd av ett periodvis
lagt oljepris har bytesbalansdverskottet minskat pa senare tid. Under 2020 hade
landet ett bytesbalansunderskott pd nastan tre procent av BNP pé grund av
minskade oljeintékter under pandemin. Risken fér ekonomiska problem till féljd
av vaxande inhemska skulder uppvags av att det finns ett fortsatt betydande ma-
néverutrymme i och med landets starka statsfinanser och reserver. Den saudiska
valutans fasta vaxelkurs gentemot US-dollarn vantas bestd med tanke pa dess
betydelse fér den ekonomiska stabiliteten. Utlandsskulden har ékat under de
senaste aren, men ar fortfarande relativt 1&g om cirka 30 procent av BNP. Utlénd-
ska direktinvesteringar i Saudiarabien ar Idga och har ersatts med mer lattflyktigt
kapital i form av portféljinvesteringar och Ian.

Aterhimtning och Vision 2030

Saudiarabien befinner sig i en dterhdmtningsfas. Landet gick in i pandemin i en
stabil position med utrymme for effektiva och omfattande stédatgarder. Oljepris-
fallet, oljeproduktionsbegransningar inom OPEC+ samt nedstangning av samhal-
let minskade BNP med dryga fyra procent 2020. Aterhdmtningen fr&n pandemin
gynnas av ett hogt oljepris samt en hdg vaccineringsgrad. IMF prognostiserar en
aterhdmtning under kommande ar med en BNP-tillvaxt om tre till fyra procent,
ett dterhdmtat bytesbalanséverskott och minskade budgetunderskott.

Sedan oljeprisfallet 2014 har statens intdkter sjunkit och efter att andra lander i
regionen vidtagit finanspolitiska reformer har Saudiarabien féljt efter. Myndighe-
terna har gjort stora satsningar pa att minska oljeberoendet. Vision 2030 &r ett
omfattande reformprogram som syftar till att diversifiera ekonomin och moder-
nisera landet. Ambitionen &r att géra ekonomin mindre sdrbar mot ravarupris-
forandringar, skapa sysselsittning i den privata sektorn och né budgetbalans pa
sikt. Reformer av kapitalmarknaden och rattssystemet samt satsningar pd sma
och medelstora foretag ska gora landet mer attraktivt for utlandska investerare.
Lyckade satsningar pa att locka till sig utldndska investeringar skulle utgéra en
stabil kalla for utlandsk valuta.

Sedan 2015 har Saudiarabiens kronprins Mohammed bin Salman varit landets
starke man. Kronprinsen ar vice premiarminister, férsvarsminister och ansvarig
fér den socioekonomiska reformprocessen inom ramen for Vision 2030. Kron-
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prinsen har ett starkt grepp om den politiska makten, trots hans riskabla, och
fran flera hall kritiserade, agerande under de senaste dren. Kronprinsen har dkat
Saudiarabiens inblandning i regionala konflikter daribland kriget i Jemen och
den tidigare blockaden mot Qatar. Spdnningarna mellan Saudiarabien och Iran
kommer att bestd, men en direkt konflikt &r osannolik.

Pa sikt domineras riskbilden av uteblivna strukturreformer och nya oljeprisfall. Ett
prognostiserat oljepris kring 70 US-dollar per fat och en begransad saudisk olje-
produktion hindrar tillvixten att ta ytterligare fart. Den globala trenden mot ékat
anvandande av fornyelsebar energi utgor en risk fér landet pa lang sikt. Talande
nog kravs just ett hégt oljepris for att finansiera utvecklingen av andra sektorer
och minska beroendet av olja. Risken att den offentliga sektorn tranger ut privat-
ekonomisk verksamhet &r hog. Landet méaste stérka féretagsklimatet och den
privata sektorn for att kunna nd en hogre tillvaxttakt samt dka sysselsattningen
bland landets unga befolkning, vilket kraver omfattande reformer. Kronprinsens
ambitioner att diversifiera ekonomin &r stora, men en osikerhet rader kring den
praktiska implementeringen och tidsplanen.

Affarsmiljon

Vérldsbankens Ease of Doing Business-index placerar Saudiarabien pé& plats 62
av 190 rankade lander under 2020, vilket ar en stor forbattring jamfort med aret
innan da landet placerades pa plats 82. Ambitionen i Vision 2030 &r att landet
ska befinna sig bland de 20 basta landerna. Avsaknad av transparent och tydlig
lagstiftning, prioritering av inhemsk arbetskraft och sena betalningar utgér dock
fortsatt forsvdrande omstédndigheter fér utlindska investerare. | Transparency
Internationals Corruption Index rankas Saudiarabien pa plats 52 av 180 lander,
vilket ar bland de battre i regionen.

Vérldsbankens Governance Indicators (WBGI), som innefattar diverse méatt pa
institutioner och regleringsmiljo, placerar landet éver genomsnittet fér regionen
géllande regelverk och korruption. Svagheterna ar framférallt verkstéllande av
domslut och hantering av obestand, framst beroende pa att en réttsprocess tar
I&ng tid och utgdngen &r osidker. Byrakrati och brist pd insyn i rattssystemet utgor
en risk for utlandska foretag. Kvaliteten i regleringsmiljén &r enligt WBGI strax
Over snittet fér regionen, men langt frdn OECD landerna.

Den saudiska banksektorn &r valutvecklad och omgardas av ett modernt regel-
verk. Bankerna &r vélkapitaliserade och har visat sig motst&ndskraftig i perioder
av lagre oljepris och samre ekonomiskt klimat. Andelen daliga 1an &r I&g och
bankerna ar éverlag vélrustade mot kreditférluster. Den saudiska centralbanken
har resurser att ge likviditetsstdd till banksektorn vid behov. Under pandemin har
I6nsamheten och tillgdngskvalitén férsamrats i banksektorn, vilket ar i linje med
andra lander.

EKN:s policy

EKN klassificerar Saudiarabien i landriskklass 2 av 7, en bedémning som gérs

i samverkan med OECD. Saudiarabien har varit placerat i denna landriskklass
sedan 2005 d& landet uppgraderades ett steg. Normal riskprévning géller for
samtliga galdenarskategorier utom féretag. Normal riskprévning innebdr att det
inte finns nagra pa férhand givna begransningar i garanti-givningen och att affa-
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rerna beddéms pd egna meriter utan sarskilda krav eller villkor.

Vid tidigare ekonomiska nedgdngar har betalningserfarenheten markbart for-
samrats. Av denna anledning tillampas en forhdjd premiesattning for féretagsris-
ker. EKN har sett 6kade betalningsproblem sedan oljeprisfallet 2014. Problemen
visar p& statens bristande forméaga att genomfora offentlig dtstramning pa ett
ordnat satt och pé sviktande betalningsmoral.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN har under perioden 2017-2021 stéllt ut garantier i 77 affarer, till ett samman-
lagt belopp om drygt 4,9 miljarder kronor, fér svenska féretag som exporterar till
Saudiarabien. Engagemanget domineras av telekomsektorn, men dven sektorer
som maskin och transport dr stora. EKN:s betalningserfarenhet ar blandad.
Sedan oljeprisfallet 2014 och den allmant mer anstrangda statsfinansiella
situationen har offentlig sektor blivit sdmre betalare. Staten b&rjade ackumu-
lera dréjsmal till leverantérer under 2015, vilka i sin tur dréjt med betalningen

till utldandska leverantdrer. EKN har erfarit betalningsproblem i framst entre-
prenad- och transportsektorn. Dessa kdpare tenderar att f vanta pa betalning
fran offentlig sektor och dréjer med betalning till sina utlandska leverantérer.
Kdparnas betalningsvilja kan i vissa fall ifrdgasattas nar de prioriterar bland vilka
leverantdrer de betalar till.

Problemen visar pa statens bristande férmaga att genomfora statsfinansiell
atstramning pa ett ordnat satt och pé sviktande betalningsmoral. Statliga betal-
ningsdréjsmal har uppstatt vid tidigare oljeprisfall i Saudiarabien. Lokala skulde-
brev och vaxlar har i flera fall visat sig vara effektiva patryckningsmedel i handel-
se av betalningsproblem. Betalningsdrdjsmal férekommer och av de drdjsmal
som forekom mellan 2017-2021 har ungefar halften blivit reglerade.



