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Basfakta (2021)

Folkmangd: 129 miljoner

BNP, nominellt: 1952 miljarder USD
BNP/capita: 10 040 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Politisk samsyn om makroekonomiska
fragor

+ Historik av ekonomisk stabilitet och
fortroendeskapande ekonomisk politik

+ Begransade externa obalanser

Svagheter

- Bristféllig konkurrens inom flertalet
sektorer

- Korruption och stora brister inom
rattsvasendet

- Komplicerad sdkerhetssituation

Finansiell integration minskar landrisken

BNP per capita uppgick 2021 till ca 10 000 USD i nominella termer, vilket ar

ldgre @n genomsnittet for [Ander i landriskklass 3. Den mexikanska ekonomin

ar den 16:e storsta globalt sett och dvertraffas bara av Brasiliens i regionen. En
betydande del av den ekonomiska aktiviteten sker fortsatt inom den informella
sektorn vilken bidrar till omkring 23 procent av BNP och samtidigt sysselsatter ca
55 procent av arbetskraften, sarskilt inom jordbruksnaringen. Mexikos fordel-
aktiga geografiska Iage intill USA-marknaden har lett till starka finansiella- och
handelsrelaterade band mellan landerna, vilket méjliggjort en framgéngsrik och
exportorienterad tillverkningsindustri. Denna utgdr drygt 30 procent av Mexikos
BNP. USA-marknaden &r den enskilt stérsta exportmarknaden fér varor och
tjdnster och absorberar mer &n 80 procent av den gransdverskridande handeln,
foljt av Kanada och Kina med knappt tre respektive tva procent. En avgdrande
faktor till det omfattande handelsutbytet &r frihandelsavtalet mellan Mexiko, USA
och Kanada kallat USMCA, vilket under 2020 ersatte det tidigare NAFTA-avtalet.
Exporten utgérs till stérsta delarna av fordon eller komponenter till fordons-
industrin och elektroniska produkter (ca 30 procent vardera) samt olja (sex
procent). Den ekonomiska integrationen med USA sker ocksa via arbets-
marknaden och de ca tolv miljoner mexikaner som arligen skickar remitteringar
till ett varde av 40 miljarder USD, motsvarande ca fyra procent av BNP, tillbaka till
Mexiko.

En stram finans- och penningpolitik under de senaste decennierna har upp-
ratthallit fértroendet bland investerare och gett tillgang till de internationella
kapitalmarknaderna dven under tider av 6kad finansiell oro. Centrala delar i detta
ramverk ar en flytande vaxelkurs, ett val forankrat inflationsmal och begransade
budgetunderskott. Den offentliga sektorns skuld i férhallande till BNP uppgick
2021 till 58 procent. Samtidigt har den omfattande exportsektorn i kombination
med remitteringar frn utlandet lett till hanterbara bytesbalansunderskott som
tacks av utlandska direktinvesteringar och éver lag begransade externa
obalanser. En svag rattssakerhet, forekomst av korruption och en mycket svar
sakerhetssituation har pd samma gang bidragit till en I&g investeringskvot mot-
svarande 21 procent av BNP under 2000-talet. Detta har begréansat den ekono-
miska tillvdxten till 1,5 procent per &r under samma period. Investeringstakten
har dessutom sedan 2015 utvecklats i en allt lAngsammare takt pa grund av
investeraroro under omférhandlingarna av det davarande NAFTA-avtalet. Sedan
2018, efter valet av presidenten Andres Manuel Lopez-Obrador (ofta férkortat
AMLO) har en 6kad oro for férandringar i Aganderattsforhallanden och en alltmer
aktiv statlig roll i flertalet centrala sektorer sd som energi och ravaruutvinning
ytterligare férsamrat investeringsklimatet.

Institutionella brister begransar tillvaxt

Mexikos BNP véntas aterg3 till nivdn innan pandemin tidigast under 2023, vilket
ar betydligt IAngsammare dn regionen éver lag. Orsaken till den utdragna ater-
gangen ar bdde landets I13ga strukturella tillvéxttakt och en effekt av det
begransade offentligfinansiella stddet till hushall och féretag under
nedstangningen, vilket endast uppgick till 0,7 procent av BNP under 2021. En
konsekvens av de aterhallsamma pandemirelaterade stimulanserna, utéver den
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ldngdragna &terhdmtningen, vintas ocksa bli ett permanent lagre arbetskrafts-

BNP tillvaxt utbud och minskat féretagande, vilket kommer att inverka negativt pa landets
(fasta priser, % per ér) tilivéxtpotential de kommande &ren. Regeringens hantering av pandemin har

inneburit att statens finansiella stéllning inte férsvagats namnvart. Den

6 offentliga sektorns bruttoskuld vantas under de narmaste tre-fyra aren inte
4 komma att éverstiga 60 procent av BNP. Tillvaxten under 2022 vantas uppga till
; omkring 2,4 procent mot bakgrund av en stark efterfragan frdn den amerikanska
5 ekonomin i kombination med rekordh&ga remitteringar fran arbetare utomlands.
4 En svagare konjunktur i USA under 2023, med risk for recession under andra
= halvan av &ret, och en aggressivare penningpolitik leder till att tillvéxten mattas
s av och uppga till 1,2 procent. Laga privata investeringar vantas fortsatta
0 atminstone fram till och med kommande presidentval 2024, givet regeringens

fortsatta antagonism mot den privata sektorn. Sarskilt investeringar inom energi-
och gruvsektorerna lar férdréjas mot bakgrund av de osékra forutsattningarna
inom dessa sektorer efter regeringens forsok att bland annat stérka den statliga
elproducentens CFE:s stéllning framfor privata producenters och inférandet av
ett statligt monopol fér brytning av litium.

2019 2020 2021 2022(p) 2023(p)

Kalla: IMFWEQ, Macrobond

Affirsmiljo
0 Sammantaget vantas Mexikos BNP fortsatt vdxa i en ldngsammare takt i relation
till jamforbara 1ander. Samtidigt vantas ocksa de hérnpelare som utgér landets
makroekonomiska ramverk att uppratthallas i stort. Den flexibla vaxelkursen till-
sammans med begransade offentligfinansiella underskott, 1ag extern skuldsatt-
60 | ning och hanterbara bytesbalansunderskott utgér fortsatt buffertar mot externa

stérningar.
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Prioriteringen av makroekonomisk och finansiell stabilitet vantas fortsatta
under aterstoden av president AMLO:s regeringstid men i termer av strukturella
reformer, i syfte att hantera Mexikos langsiktiga utmaningar kring brottslighet,
korruption, humankapital och stora informella arbetsmarknad har valdigt lite
genomforts hittills.
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Rule of Law Political Control of
Stability Corruption
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[ Latinamerika & Karibien Affarsmll.lon

M Sverige Affarsmiljon har férsamrats i Mexiko under den senaste 10-arsperioden. Till-

gangen pa finansiell information &r som regel god och 6ppenhet for utlandska

investeringar och frihandel &r fortsatt stor, vilket underldttar internationella

R ST, M EE TR transaktioner. | Varldsbankens senaste Doing Business-Index diremot rankas
Mexiko idag pa plats 60 av 190 Idnder, vilket dr battre 4n det regionala genom-
snittet for Latinamerika men en forsdmring sedan 2010 d landet rankades pa

Ranking mellan 0 (saémst) och 100 (bast)

Svensk export till 51:a plats. De stérsta svagheterna avser trogheten gillande registrering av
Mexiko egendom och det komplicerade skattesystemet. Den sikerhetsmissiga
MSEK situationen uppfattas som den enskilt stérsta hdmskon for affirsverksamhet i
2021 6763 landet enligt Global Competitiveness-indexet, foljt av omfattande korruption.
2020 5706 Aven i World Governance Indicators-undersékningen har landet férsamrat sin
2019 7376 ranking signifikant under det senaste decenniet, Mexiko var tidigare jamférbart
med det regionala genomsnittet pa de flesta jamftrelsepunkter men har tappat
2018 6332 . . et
o s sarskilt inom omraden som korruptionskontroll och rattssikerhet.
Den mexikanska peson &r sedan ldange fritt flytande och ingdr i ndstan tva
Kélla: SCB - . . N
procent av varldens valutatransaktioner enligt Bank for International
Settlements, vilket gor peson till en av de mest likvida valutorna pa tillvaxt-
marknaderna. Peson ar vidare konvertibel och transferabel varfér EKN kan
EKN:s engagemang MSEK Overvaga lokalvalutafinansierade affarer. Det mexikanska banksystemet ar éver
Garantler 2134
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lag valkapitaliserat med god likviditet och kontrollerad Iantillvaxt. Andelen daliga
1&n har under de senaste fem aren i genomsnitt uppgétt till 2,3 procent. Landets
storsta banker anses ha en god férberedelse och férméga att hantera
oforutsedda negativa scenarier. Mexikanska banker tillampar det internationella
regelverket Basel Ill. Banksystemet dr koncentrerat till ett fital institut dar de sju
stdrsta bankerna (varav fem ar utlandska) kontrollerar éver 80 procent av total
utlaning. Det utldndska dgandet anses vara langsiktigt och stabilt och stéd fran
respektive moderbolag bedéms som sannolikt. Dessutom anses statens vilja
och férmaga att erbjuda stéd vid behov vara hég.

EKN:s policy

Normal riskprévning géller for saval korta (<1 &r) som langa affarer med
suverdnen, andra offentliga képare, banker och féretag. Det innebar att det inte
finns ndgra pa forhand givna begransningar i garantigivningen och att affirerna
bedéms pa egna meriter utan sarskilda krav eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet

Mexiko tillhér fortfarande de stérre marknaderna i Latinamerika (i termer av
exponering) for EKN dven om efterfrdgan pa EKN:s garantier fér export till Mexiko
varit sjunkande sedan 2000-talets bérjan. Mellan 2017-2021 har EKN i genomsnitt
stéllt ut garantier i ett 70-tal affarer per ar till ett totalt varde om 4,4 miljarder
kronor. En stor del av exponeringen under perioden avser korta krediter och de
huvudsakliga sektorerna var pappersprodukter, gruvutrustning samt

fordon. EKN:s erfarenheter vad géller affarer med den offentliga sektorn har varit
goda. Statens betalningsvilja beddms som stark och skuldhanteringen har varit
monstergill. EKN:s erfarenhet av affarer till regionala och lokala offentliga képare
ar begransad. Avseende affarer med den privata sektorn har EKN samma goda
erfarenhet som med offentlig sektor. Respekten for ingdngna avtal brister dock
emellanat och det ar av central betydelse fér svenska exportorer att se till att
parterna skriver grundliga och tydliga avtal. Dréjsmal ar ganska vanligt
forekommande. Det legala systemet dr fortfarande bristfalligt, och regionala
skillnaderna kan ocksa vara stora nar det géller hur rattsprocesser bedrivs.



