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@ Indonesien

Basfakta (2021)
Folkmangd: 272 miljoner

BNP, nominellt: 1186 miljarder USD
BNP/capita: 4 357 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Robust tillvaxt med stor inhemsk marknad
och goda tillvaxtutsikter

+ Relativt stabilt banksystem

+ Mattlig externskuld och robusta
valutareserver

Svagheter

Laga statsintdkter och vaxande skuldniva i
offentlig sektor

Ravarudominerad export exponerar landet
mot ravarupriscykeln

Tidvis exponering mot skiften i utlandskt
portféljkapital

Exponering mot klimatférandringar via
naturkatastrofer och transitionsrisker
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Strukturreformer stiarker utsikterna

Indonesien ar vérldens 16:e stdrsta ekonomi (7:e kdpkraftsjusterat) med den
fjdrde storsta befolkningen pa 276 miljoner, dar 44 % ar under 25 ar. Sedan
Soeharto-regimens fall 1998 visar en rad fredliga val och maktskiften pa
demokratiska landvinningar. En robust ekonomisk tillvéaxt (5,4 % per ar 2010-19)
har halverat fattigdomsnivan pa 20 ar och allt fler riknas in till den vixande
medelklassen, &ven om pandemin inneburit ett bakslag. Ekonomin &r relativt
diversifierad. Tillvaxten drivs framst av privat konsumtion (54 % av BNP) och héga
investeringsnivaer. Exportsektor och tillverkningsindustri uppgar bada till drygt
20 % av BNP. Med bas i stora naturtillgdngar ar varuexporten landets stérsta
valutaintjanare dar rdvarubaserad export inklusive. fossilbaserad-,

metall-, gummi- och palmoljeexport svarar fér éver 55 %. Det exponerar landet
for rAvaruprissvdangningar och utvecklingen i Kina. Landet ar dven exponerat mot
langsiktiga omstallningsrisker givet fossila branslens betydelse for export och
landets energimix. En annan sarbarhet ligger i en Iag skatteuppbdrd. Med grunda
finansmarknader skapar detta ett tidvis beroende av extern finansiering vilket
exponerar ekonomin for skiften i kapitalfldden. Ravaruprisfall, kapitalutfldden
och valutaoro 2013-15 visade pa dessa svagheter i landets tillvaxtmodell.

Sedan den reformorienterade President Joko Widodo (“Jokowi") inledde sin forsta
mandatperiod 2014 har politik bedrivits for att hdja landets tillvaxtpotential,
skapa sysselsattning och starka affarsmiljon och konkurrenskraften fér utlandska
direktinvesteringar (FDI). Energisubventioner har reducerats vilket frigjort medel
fér investeringar i infrastruktur och humankapital. Regleringar dgnade att minska
export av oforadlade metaller bérjade introduceras fran 2009. Det har bidragit

till 6kade FDI och export-diversifiering nar landet blivit en ledande exportér av
rostfritt stal. Med en av varldens stdrsta reserver av den typ av nickel som an-
vands i batterier for elfordon finns férhoppningar att pagaende investeringar ska
hdéja foradlingsvardet i tillgdngarna och skapa nya exportnischer. Under sin sista
mandatperiod (2019-2024) har Jokowi fortsatt reformpolitiken trots pandemin. En
stdrre liberaliseringsreform antogs hésten 2020 vilken, om den implementeras,
kan stérka tillvaxtkraften i ekonomin. Strukturreformerna berér dven
statsfinanserna dar en stdrre skattereform 2021 gradvis vantas starka

intdkterna. Steg mot en mer aktiv klimatpolitik har ocksa tagits. Under 2022
férbereds lagstiftning dgnad att fordjupa kapitalmarknaderna och starka
finanssektorn. S& smaningom torde reformtakten avta nar supervalet februari
2024 narmar sig da president, parlament och regioner skall vdljas samtidigt for
forsta gdngen. Nagra tvdra kast i den férda makropolitiken bortom valen bedoms
dock mindre troliga.

Stor inhemsk marknad och buffertar ger mot-
standskraft

Under 2022 ser den ekonomiska tillvaxttakten ut att dterhdmta sig till nivaer kring
5%. Detta efter att BNP foll 2020 (-2,1 %) och ddmpades av pandemivagor 2021 (+
3,7 %). Med stigande vaccinationsgrad och avveckling av pandemirestriktioner
véntas privat konsumtion och investeringar starkas. Pandemins skador pa
foretags- och banksektorernas balansrakningar ar svara att utvdrdera da
regellattnader fér bankernas laneklassificering férlangts till 2023. Infor
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pandemin var dock skuldsattningen i foretagssektorn mattlig och banksektorn
vid god hélsa vilket minskar systemriskerna. Svagare extern efterfrdgan ser ut att
kompenseras av hdgre priser pa rdvaruexporten vilket starker bytesbalansen och
genererar 6kade statsintékter. Det bor medge mer gradvisa revideringar av
subventionerade priser pa energi och el. Darmed mildras konsekvenserna av
hégre ravarupriser pa hushallens kopkraft som likval lar ddmpas nagot av
inflation och successivt stigande ranteldge de narmaste aren.

Under pandemin ékade statsskulden till 43% av BNP 2021 (31 % 2019). Storre
stimulanser var méjliga da tva hérnpelare i landets finanspolitiska ramverk - det
lagstadgade gransen for budgetunderskott (3 % av BNP) och legala hinder for
budgetfinansiering fran centralbanken - temporart suspenderades till och med
2022. Statens skuld dr mattlig, men till saken hor att landets infrastrukturprogram
delvis skuldfinansieras via statliga bolag. Darmed narmar sig total skuld i
offentlig sektor 80% av BNP. Dartill kan planerna pd att inom nagra ar pabdrja en
flytt av huvudstaden till Borneo medféra betydande utgifter. Positivt &r att
andelen av statsskulden som &r extern gradvis avtar (55 % av statsskulden ar
extern varav 40 % i utlindsk valuta). Givet ekonomisk aterhdmtning och en
aviserad atergéng till en traditionell finanspolitik 2023 och en utfasning av
stimulanserna stabiliseras skuldsituationen och forblir hanterlig.

Landet har en historik av en forsiktig makropolitik vilket byggt upp buffertar.
Utdver en mattlig statsskuld och en flexibel valuta har landets goda externa
buffertar ytterligare stéarkts da bytesbalansen under rddande révarupriscykel
temporart uppvisar éverskott. Valutareserverna ar robusta och tacker drygt 5,5
manaders import och externskulden dr mattlig. Dessa buffertar, i kombination
med en stor inhemsk ekonomi, ger motstdndskraft mot externa stérningar.
Landet bedéms darmed ha forutsattningar att navigera i det osdkrare globala
ldget med ravarudrivna inflationsimpulser, stigande Iangrantor och férsvagade
tillvaxtutsikter pa viktiga exportmarknader forutsatt att det stigande men alltjamt
mattliga inflationstrycket kan héllas i schack och inga allvarligare
pandemibakslag intraffar.

Affarsmiljon

Reformpolitiken de senaste 5-6 dren har bidragit till att Indonesiens resultat
successivt forbattrats i index som mater affars- och investeringsklimat. |
Varldsbankens Governance Indicators (WBGI) har resultaten avseende
ekonomiska institutioner starkts och ligger nu strax éver genomsnittet for
tillvaxt- och utvecklingslanderna i Asien. Reformprocessen vantas drivas vidare
inte minst genom implementeringen av ett stérre reformpaket den sk Omnibus
Law on Job Creation som antogs 2020. Det bl. a innefattar liberaliseringar fér
utlandska direktinvesteringar (FDI), rationalisering av lagstiftning och
digitalisering av tillstdndsansokningar. Vidare inrattades en nationell fond (INA)

i syfte att underldtta FDI och mobilisera privat kapital fér investeringar i offentlig
infrastruktur med maélet att pé sikt ta in dver 110 miljarder USD (ca 10% av BNP).
Reformen ar delvis en fortsdttning pa ett langvarigt arbete med att rationalisera

i en vaxande flora av lagar och regleringar och samtidigt avgréansa regionernas
inflytande Gver regleringsmiljén efter nastan tva decennier av decentralisering.
Reformen ar dock omtvistad pga. lattnader i krav p& miljokonsekvensutredningar
och flexiblare arbetsmarknadslagstiftning. Nar reformen lotsats i hamn aterstar
mycket i implementeringsvag innan storre avtryck pa affarsklimatet kan skdnjas.
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Svensk export till
Indonesien
MSEK
2021 3362
2020 2781
2019 3570
2018 4217
2017 4013
Kalla: SCB
EKN:s engagemang
MSEK
Garantler 1116
Utfastelser 780

| takt med att landets klimatpolitik utvecklas kan pa lite sikt regelférandringar
vdntas sdsom att energi- och el subventioner reformeras, koldioxidskatten
utvidgas och utslappsrattshandel introduceras.

Ur EKN:s kreditriskperspektiv ar viktiga aspekter i affirsmiljon relaterade till
graden av forutsagbarhet, stabilitet och kvalitet dels i regleringar som paverkar
galdendrers verksamheter, dels i landets legala och institutionella miljé som
inverkar p& langivare och fordringsigares stillning. Kvaliteten i regleringsmiljon
ar enligt WBGI strax dver snittet for tillvaxt- och utvecklingsldander i Asien.
Utmaningar terfinns i en omfattande byrakrati med bitvis éverlapp i
myndighetsmandat och lagar och regleringar. Decentraliseringsprocessen gor
att lokala myndigheter kan ha stort inflytande 6ver regelverk och tillsyn. 2020
halkade landets placering i Transparency Internationals korruptionsindex ned 17
steg till 102 av 180 lander. Trendbrottet sammanféll med en férsvagning av lan-
dets korruptionsmyndighet (KPK) efter att parlamentet 2019 antog lagdndringar
som begransar dess oberoende. Placeringen forbattrades nagot 2021 till 96, vilket
ligger i linje med snittplaceringen for tillvaxt- och utvecklingslander i Asien. |
Business Swedens affarsklimatstudie 2021 riktad till svenska foretag verksamma
i landet ansdg 42 % av de svarande att korruptionen inverkade mycket pa deras
verksambhet, i synnerhet relaterad till tillstdnds-, licens-, och tullfrdgor.

Det legala ramverket for civilratt bygger pa nederlandsk férlaga, men har
genomgatt en rad uppdateringar de senaste decennierna. Hit hér en mer
I&ngivarvanlig konkurslag (2004) samt lagrum for sékerheter i rorliga tillgangar
(1999). Tillampningen av lagarna rapporteras tidvis vara ojamn och
domstolsvdsendets effektivitet |&g samtidigt som korruption dven kan paverka
forutsagbarheten i domslut. EKN har begrdansad nutida erfarenhet av att
atervinna fordringar i Indonesien.

Finansiella rapporteringskrav for banker och bérsnoterade foretag har starkts
och den lokala standarden som tillimpas pa dessa bolag (SAK) ndrmar sig inter-
nationell standard (IFRS). Fér onoterade bolag tilldmpas en alternativ standard
(SAK-ETAP) som anses ge betydligt mindre insyn. En konsolidering av redovis-
ningsregler i ny lagstiftning finns pa reformagendan sedan flera &r.

EKN:s policy

EKN Klassificerar Indonesien i landrisklass 3 (av O till 7) sedan 2012. Normal
riskprévning galler fér samtliga gdldendrskategorier. Det innebdr att det inte
finns ndgra pa férhand givna begransningar i garantigivningen och att affirerna
bedéms pa egna meriter utan sarskilda krav eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN: s engagemang uppgar till 1,9 miljarder SEK varav 1,1 miljarder ar garantier.
Mellan 2017-21 stallde EKN ut garantier i 68 affarer for ett 20-tal exportforetag
motsvarande totalt 6,3 miljarder kronor. Dominerande sektorer i detta fléde var
transport- och entreprenadutrustning samt telekom. Ett tjugotal transaktioner
med SME exportérer svarade for 1 % av garantigivningen. Kdnnetecknande for
flodet &r att ca. 70 % av beloppen avser affarer med kredittid upp till ett r. Att
korta affarer dominerar kan vara ett tecken pa att efterfrigan pa langre
finansiering frAn indonesiska kdpare ar begransad. EKN:s betalningserfarenhet ar
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god med fa skador. Dréjsmal ar mindre vanligt. Av garantier utfardade

2017-2021 anmaldes fram till juni 2022 dréjsmal i ca 10 %. Dréjsmalen varade i
snitt 110 dagar men pandemin beddms paverka statistiken. Relativt f& affarer gar
dock till skada. De senaste 5 dren har EKN skadereglerat fem affarer
motsvarande drygt 8 MSEK. Atervinningsgraden varierar men har generellt varit
mycket Iag.



