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Basfakta (2020)
Folkmangd: 9,2 miljoner

BNP, nominellt: 359 miljarder USD
BNP/capita: 38 661 USD
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Styrkor

+ Diversifierad ekonomi i ett regionalt per-
spektiv

+ Starka makroekonomiska indikatorer

+ Historia av politisk stabilitet

Svagheter
- Fortsatt beroende av oljeintékter
- Hog skuldsattning i statliga bolag

- Behov av strukturreformer, bristande skydd
for investerare och kreditgivare
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Fortsatt stort oljeberoende

Forenade Arabemiraten (FAE) ar en av regionens mest utvecklade ekonomier.
Landet har linge kdnnetecknats av stora oljetillgangar. FAE har drygt sju procent
av véarldens kdnda oljetillgdngar och cirka fyra procent av naturgasreserverna.
Det &r den tredje stérsta oljeproducenten inom OPEC+. Olje- och gassektorn

ar en dominerande tillvaxtkalla som star for cirka en tredje del av landets BNP.
Statsfinanserna star pa en stabil grund tack vare stora finansiella tillgdngar. Uto-
ver den stora valutareserven finns omfattande tillgdngar i oljefonder, uppbyggda
under decennier av bytesbalansdverskott. Emiratet Abu Dhabis oljefond &r bland
de stdrsta i varlden. Statsfinanserna ar starka med en 1ag statsskuld om knappt
40 procent av BNP. Budgetunderskottet 6kade under 2020 till féljd av pandemire-
laterade atgdrder, men vantas minska under kommande &r. Landet har en stabil
extern position och stillningen som en nettokreditgivare kommer att kvarsta.
Bytesbalansdverskottet uppgar till tre procent av BNP och vdntas 6ka under
kommande 4r. Utlandsskulden har 6kat senaste aren och dr omkring 100 procent
av BNP. Risken fér ekonomiska problem till foljd av vdxande inhemska skulder
begransas av bytesbalanséverskottet och ett attraktivt investeringsklimat. FAE &r
attraktivt for utldndska investerare, tack vare bland annat liberala handels- och
investeringsvillkor, vilket attraherar kapitalfléden.

Ett periodvis 1agt oljepris har minskat de statliga intdkterna och pé senare tid har
myndigheterna gjort stora satsningar pa att minska oljeberoendet och diversi-
fiera ekonomin. Landet har framgéangsrikt etablerat sig inom global handel och
skapat eft regionalt finans- och resecentrum. FAE har statt emot de senaste
arens laga oljepris vl tack vare en relativt diversifierad ekonomi, ett valreglerat
banksystem, politisk stabilitet och stora statliga tillgangar.

Stabil ekonomi i behov av diversifiering

Lagre oljeproduktion i enlighet med OPEC+-avtalet och nedstangning av
ekonomin for att minska smittspridningen sdnkte BNP med ndra sex procent
2020. | férhallande till resterande delar av regionen har landet likval klarat sig

bra och pandemin har haft begrinsade konsekvenser. Aterhdmtningen vintas
vara robust och frimjas av en framgangsrik vaccinering, ett hogre oljepris och
effektiva stodatgarder. Pa sikt beddms tillvdxten vara kring tre procent. Landet
har 6ppnat upp fér omvarlden och arrangemang planeras under nuvarande och
kommande ar. Den 1 oktober slog portarna upp till varldsutstaliningen Expo 2020
i Dubai. Utstéliningen ska enligt &ndrade planer dga rum mellan oktober 2021
och februari 2022 dar 190 Iander deltar. Utstéllningen vantas locka miljontals
turister, vilket kommer gynna tjdnstesektorn och ¢ka den ekonomiska aktiviteten
under perioden. Hittills har utstallningen haft cirka fem miljoner bestkare, vilket
ar mindre an forvantan och férklaras av pandemins utveckling.

Pa kort sikt kommer ett dterhdmtat oljepris och lattade produktionsbegrans-
ningar inom OPEC &terigen starka oljeexporten. Oljesektorn vantas forbli den
framsta tillvaxtfaktorn, samtidigt som den utgér en ekonomisk risk for landet.
Vid varaktiga oljeprisfall har staten likvdl méjlighet att héja skatter och minska
subventionerna samt 6ka sin laga skuldsattning. Samtidigt kan det pa 1ang sikt
leda till férandringar i relationen mellan medborgare och stat, vilket skulle kunna
skapa krav pa politiska reformer och inflytande pé sikt.

De langsiktiga utsikterna for landet ser forhallandevis goda ut och hoten mot
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den politiska och ekonomiska stabiliteten ar fa. Forbattrade relationer till
grannldnderna Qatar och Israel vantas bidra till en 6kad regional stabilitet. Den
ekonomiska tillvaxten atergar till en historiskt mer 1angsiktig trend och vantas
vara férhallandevis ddmpad i jamfGrelse med andra tillvixtmarknader. Riskbilden
pa Iang sikt domineras av landets fortsatta oljeberoende och uteblivna struktur-
reformer for diversifiering av ekonomin. Den I&ngsiktiga utvecklingen i landet &r
ddrmed starkt beroende av myndigheternas vilja och investeringar for att skapa
tillvaxt i icke-oljerelaterade sektorer och skapa jobb i den privata sektorn. En
generell osdkerhet rader kring regeringens ambition att genomféra dessa.
Affarsmiljon

Vérldsbankens Ease of Doing Business-index placerar FAE pa plats 16 av 190
rankade lander, vilket ar det basta i regionen. | Transparency Internationals
Corruption Index rankas FAE béttre an flera EU-lander, pa plats 21 av 180 lander.
Vérldsbankens Governance Indicators (WBGI), som innefattar diverse méatt pa
institutioners och regleringsmiljéns kvalitet, placerar landet 6ver den regionala
standarden. Rattssystemet i Forenade Arabemiraten &r likval inte politiskt obe-
roende och det finns brister i dess effektivitet. Vissa omraden, sdsom skydd for
investerare och mdjligheten att driva igenom rattigheter under kontrakt, slapar

efter. Kostnad och tid for atervinningsprocessen ar hog, dven i regional jamforel-
se.

Banksektorn star pa en stabil grund med I6nsamma och vélkapitaliserade ban-
ker. De stérre bankerna i Abu Dhabi utmarker sig i dessa avseenden. De framsta
riskerna for banksektorn, i form av nya fastighetsbubblor och ihallande laga
oljepriser, motverkas av en god likviditet, stora kapitalbuffertar och en strangare
bankreglering under senare ar.

FAE har de mest likvida och utvecklade valutamarknaderna i den arabiska gulfen.
Sedan 1973 ar valutakursen knuten till US-dollarn. Den fasta véaxelkursen mot
US-dollarn vantas bestd da den &r ett viktigt ankare fér den ekonomiska stabilite-
ten eftersom det skapar stabila forutsattningar for féretag och export. Det finns
inga restriktioner fér betalningar och éverféringar fér internationella transaktio-
ner. Emiratiska dirham kan évervdgas av EKN i lokalvalutaaffarer.

EKN:s policy
EKN klassificerar FAE i landrisklass 2 av 7. Normal riskprévning géller fér samt-
liga galdenarskategorier. Det innebdr att det inte finns nagra pa férhand givna

begransningar i garanti-givningen och att affirerna bedéms pa egna meriter utan
sarskilda krav eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN klassar FAE i landriskklass 2 av 7. EKN:s garantier omfattar bland annat
exportaffarer till FAE inom sektorer som transport och maskin. EKN har under
perioden 2017-2021 stéllt ut garantier i 283 affdrer, till ett sammanlagt belopp
om drygt 6,8 miljarder kronor, for svenska foretag som exporterar till FAE. Den
beloppsmassigt stérsta sektorn i flédet var maskin.



