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6 Elfenbenskusten

Basfakta (2021)
Folkmangd: 28 miljoner

BNP, nominellt: 70,1 miljarder USD
BNP/capita: 2534 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.

Landriskklasshistorik
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Styrkor
+ Stabil tillvaxt

+ Forhéallandevis stark makroekonomi

+ WAEMU férankrar statsfinanser och
valuta.

Svagheter

- Olgsta inrikespolitiska konflikter innebar
forhojd risk for politisk instabilitet

- Révaruekonomi exponerad mot
prisférandringar/klimatférandringar.

- Forhallandevis svagt affarsklimat.

Stabil makroekonomi, forhojd politisk risk

Elfenbenskustens ekonomi befinner sig i snabb férandring sedan inbdrdeskriget
tog slut under varen 2011. Under det senaste decenniet har ekonomin vaxt med
i genomsnitt drygt sju procent per ar, vilket har méjliggjort uppbyggnaden av
forhallandevis stabila statsfinanser. Elfenbenskusten ar medlem i vastafrikanska
CFA-franczonen (WAEMU) i vilken valutan &r knuten till euron och garanterad av
Frankrike. Valutazonen bidrar till makroekonomisk stabilitet i form av 1ag
inflation, relativt sma valutakursrérelser och minskad transfereringsrisk inom
zonen sdvil som mot hardvalutor. WAEMU ger dven staten méjligheten att l&na i
CFA pa den regionala kapitalmarknaden, vilket innebér Iagre refinansieringsrisk
jamfért med om endast den inhemska marknaden hade varit tillganglig.
Tillvaxten &r till stor del naturresursdriven i form av jordbruk, guld och olja d&ven
om en begynnande livsmedels- och textilindustri ocksa bidrar. Den stora
jordbrukssektorn och l&nga kusten gor att Elfenbenskusten &r ett av de mest
utsatta landerna i varlden vad géller de pagaende klimatférandringarna. Vidare ar
den natursresursbaserade ekonomin kanslig for fluktuationer i
varldsmarknadspriserna pa framfor allt kakao, kaffe och olja. Kakao utgér nara
40 procent av landets export.

Den storsta risken aterfinns inom inrikespolitiken. Elfenbenskustens nutida
historia har kantats av politiska konflikter med dédlig utgadng och landet forblir
splittrat. Inbdrdeskrigen 2000 - 2007 och 2010 - 2011 slog hart mot ekonomin och
ledde till flera statliga betalningsinstéllelser, senast 2011. Omfattande
militdruppror intraffade bade 2014 och 2017. President Alassane Ouattara styr
Elfenbenskusten sedan 2010 och dr ddrmed inne pa sin tredje mandatperiod,
vilket dr kontroversiellt eftersom landets konstitution endast tillater tva
mandatperioder. Ouattara avsag forst inte att kandidera for en tredje
mandatperiod i valet 2020, men &ndrade sig efter att den tilltdnkte eftertrddaren
Gon Coulibaly hastigt avled i augusti 2020.

Fortsatt motstandskraft i ekonomin

Ekonomin visar fortsatt motstdndskraft mot negativa omvérldsfaktorer. Under
covidkrisen foll tillvaxten som mest till tvd procent 2020 och har visat pa
ytterligare styrka darefter. Under de kommande tva &ren vantas ekonomin véaxa
med 6 - 7 procent per ar. Stabila priser pa guld och kakao har gett stod i
tillvaxten under krisdren och kommer fortsatta att bidra positivt framéver.
Inflationen kommer att stiga éver fem procent under 2022, men &r fortsatt 1ag i
ett regionalt perspektiv tack vare WAEMU som bromsar prisuppgéngarna. Viss
inhemsk oljeproduktion haller tillbaka energikostnader dven om
Elfenbenskusten ar nettooljeimportér. Férhallandevis starka statsfinanser gynnar
Elfenbenskusten som har lyckats halla budgetunderskotten under sex procent
under krisaren och offentlig skuld/BNP strax éver 50%. Till skillnad fran
grannlandet Ghana ar kostnaden for skulden moderat. Drygt 13 procent av de
offentliga intdkterna gar till betalningar pa den offentliga skulden.
Sammanséattningen av skulden ar férdelaktig med en betydande andel
koncessionella 1an i den totala stocken. Mer dn halften av den offentliga
utlandsskulden &r i euro, vilket reducerar valutakursrisken eftersom CFA &r
knuten till Euron. Stabiliteten i statsfinanserna och den relativt goda externa
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Svensk export till
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2021 284
2020 244
2019 243
2018 192
2017 362
Kalla: SCB
EKN:s engagemang
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likviditeten gor att Elfenbenskusten fortfarande har mdjlighet att refinansiera
eurobonds, dven om finansministeriet valde att skjuta pa férsaljningen av nya
obligationer under 2022 pa grund av den héga finansieringskostnaden.
Elfenbenskusten &r ett av de ldnder i Afrika dar riskmarginalerna pa landets
utestdende eurobonds for ndrvarande ligger under 500 punkter, att jamfora med
exempelvis Ghanas riskmarginaler pa drygt 4 000 punkter. De gemensamma
valutareserverna inom WAEMU motsvarar drygt fem manaders importtdckning.

Elfenbenskustens inrikespolitik ar stabil sedan négra &r, men de underliggande
politiska konfliktstrémmarna har inte férsvunnit. Huvudantagonisterna under
inbordeskrigen - Ouattara, Gbagbo och Bédié- ar fortfarande aktiva aktérer inom
politiken och de etniska motsattningarna inom landet dr uppenbara. Ingen av de
tre har lovat att hélla sig utanfor politiken i presidentvalet 2025 dven om Quattara
sannolikt i stédllet kommer att utse en eftertradare infér valet, méjligtvis den
nuvarande premiarministern Patrick Achi. Hog grad av fattigdom och 1ag
utveckling i landet som helhet bidrar till riskerna for social oro. Elfenbenskusten
hotas darutéver av vald fran de islamistiska grupper som vinner alltmer mark i
grannlandet Burkina Faso, vilket potentiellt sett skulle kunna destabilisera
landet. Jamfért med for tio &r sedan har de politiska motsattningarna inom
landet emellertid minskat. Vissa politiska reformer har genomférts och dver lag
har landets institutioner avsevart férbattrats under det senaste decenniet.
Sommaren 2022 tréffades Ouattara, Gbagbo och Bédié i ett férsok fran
presidenten att starka den politiska stabiliteten i landet. Ouattara kommer
sannolikt att forséka utmandévrera Gbagbo och Bédié i god tid fore valet 2025,
antingen genom att inféra konstitutionella hinder eller genom erbjudanden. Det
skulle i sddant fall minska risken for férnyat politiskt vald. De tre kan vara pa vag
ut ur politiken pa grund av alder, vilket skulle minska risken fér politiska
konflikter. Ouattara dr 80 ar, Gbagbo 77 &r och Bédié 88 ar.Vad géller det externa
hotet har attackerna fran islamistiska grupper varit relativt fa och smaskaliga.
Regeringen har 6kat sin militdra narvaro i norra delarna av landet och satsar
resurser pa att stérka tillgdngen pa mat i de utsatta omradena. Trots den
uppenbara risken fér bakslag ar huvudscenariot att Elfenbenskusten férblir
forhallandevis politiskt och ekonomiskt stabilt under de kommande 3 till5 aren. |
oktober 2022 uppgraderade EKN Elfenbenskusten till landriskklass 5. Utsikterna
for landets kreditrisk ar stabila.

Affarsmiljon

Stark tillvaxt, 1ag inflation och stabil valuta skapar grundférutsattningar for ett
forhallandevis gynnsamt affirsklimat i Elfenbenskusten. Hog tillvaxt ar central
fér landets stabilitet, vilket gor att regeringens politik &r relativt foretagsvanliga.
Omfattande byrakrati och ett komplicerat skattesystem utgér svagheter.
Korruptionsnivan ar fortsatt hdg — Elfenbenskusten rankas pa plats 105 av 180
i Transparency Internationals korruptionsindex 2021, d.v.s. avsevart sdmre dn
exempelvis Ghana och Senegal som aterfinns pa plats 73. Den higa
korruptionsnivan paverkar det juridiska systemet som i allménhet ar svagt. Att
driva rattsfall och konkursférfaranden kan darmed vara tidskrdvande och
utgdngen ar oférutsagbar.
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Elfenbenskusten

EKN:s policy

EKN tillampar normal riskprévning for statsrisker, banker och féretag. Darmed
finns inga pa férhand definierade krav i landpolicyn vad giller garantigivning till
dessa koparkategorier. Liksom i de flesta afrikanska lIanderna ar EKN stangt for
ovriga offentliga risker. | affarer med den typen av kdpare kravs remburs,
bankgaranti eller statsgaranti.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s engagemang utgors i huvudsak av statsrisker i form av en bussaffir pa
cirka 2,3 miljarder kr och ett vattenreningsprojekt pa cirka 2 miljarder kr. Utéver
vattenrening och transport har EKN engagemang inom gruvsektorn,
pappersindustrin samt telekomindustrin. Betalningserfarenheten ar generellt
sett god. Dréjsmal och fordringar &r kommersiella och spridda éver en handfull
exportorer. Storsta fordran (drygt 20 miljoner) avser tre affirer med ett bolag
inom transportindustrin, ingdngna 2017 - 2018.



