LANDRISKKLASS JUNI 2022

LANDANALYTIKER

Martin Sturinge

ﬂ Demokratiska Republiken Kongo %

Basfakta (2021)
Folkmangd: 94 miljoner

BNP, nominellt: 57 miljarder USD
BNP/capita: 609 USD
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Styrkor

+ Lag offentlig skuldsattning
+ Begransat externt finansieringsbehov

Svagheter

- Mycket lag extern likviditet
- Mycket svaga institutioner
- Mycket svar affarsmiljé
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Gruvindustrin driver ekonomin

Den kongolesiska ekonomin bygger pa gruvsektorn som driver tillvdxten och star
fér ca 80 procent av exportintékterna. Koppar och kobolt dr de viktigaste
mineralerna inom industrin med hog global efterfrdgan. Under det senaste
decenniet har ekonomin vaxt med i genomsnitt ndra sex procent per ar, vilket
fortfarande &r under dess potential med tanke pa den laga inkomstnivan.
Demokratiska republiken Kongo (DRK) tillhér varldens absolut fattigaste lander
med BNP per capita pa drygt 600 USD. Tillvaxt och inflation &r generellt sett
volatila och investeringarna i ekonomin ar Iga. Politiskt fortsatter DRK att vara
turbulent efter att Felix Tshisekedi tog éver som president efter Joseph Kabila i
januari 2019. Tshisekedi styr landet i en bracklig regeringskoalition. Korruptionen
i landet &r hdg och dess institutioner tillhér de absolut svagaste i varlden. Flera
lagintensiva konflikter pgar i DRK, framftrallt i Ituri och Kivu dar cirka 100
vapnade grupper dr aktiva. Centralregeringen har hittills misslyckats med att
stabilisera provinserna dar ocksa Uganda och Rwanda &r djupt involverade.
Katangaprovinsen i syddstra DRK har en historia av konflikter, men tillhér
numera ett av de stabilaste omradena i landet och str for en stor del av den
ekonomiska aktiviteten.

Ravarupriser och expansion eldar pa tillvixten

Tillvéxttakten i ekonomin védntas accelerera under de kommande ren,
understddd av héga ravarupriser och den expanderande gruvsektorn. Under 2021
togs koppargruvan i Kamoa-Kakula i produktion, vilket ger ett ekonomiskt lyft.
Prognosen &r 6,4 procents tillvaxt under 2022 féljt av 6,9 procents tillvaxt 2023.
Ekonomin bromsas for ndrvarande av héga oljepriser, stigande matpriser och
spridning av Covid-19. Med mindre dn en procent av befolkningen fullt
vaccinerad kommer restriktioner att finnas kvar, men en fullskalig nedstangning
av ekonomin dr mindre trolig.

Den offentliga skuldsattningen &r 1ag, drygt 10 procent av BNP, och kostnaden fér
skulden motsvarar endast drygt tva procent av de offentliga

budgetintikterna. Aven utlandsskulden &r Iag, liksom den externa
skuldtjanstkvoten. Den laga skuldsattningen reflekterar 14ga investeringar och
brist pa finansiering snarare an makroekonomisk aterhallsamhet. Under 2021
spenderade DRK exempelvis knappt 70 USD per capita i offentliga utgifter, att
jamféra med drygt 25 000 USD per capita i Sverige.

I bérjan av 2022 blev DRK medlem i Ostafrikanska gemenskapen (EAC),

vilket framférallt kommer att starka handelsférbindelserna med Uganda, Kenya,
Tanzania och Rwanda. Det dr en stor utrikespolitisk framgang for regeringen.
Med Tshisekedi har DRK:s relation till multilateraler férbattrats, vilket framférallt
innebdr battre tillgdng till internationell finansiering. Viktigast i sammanhanget
ar IMF-avtalet vart 1,5 miljarder USD 6ver tre &r (2021-2024) som véantas driva
vissa reformer. Hoga ravarupriser och internationella 1an innebar viss 6kad extern
likviditet. DRK:s valutareserv motsvarande under en tid endast négra veckors
importtackning, men kommer att stiga till 1-2 manaders tackning under de
kommande aren. Valutan &r svag och volatil, vilket innebar att
transfereringsrisken ar mycket hog.

Den inrikespolitiska turbulensen kommer att tillta infér president- och
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Demokratiska Republiken Kongo

parlamentsvalen hdsten 2023. Tshisekedi maktévertagande 2019 innebar ett
politiskt skifte fran Kabilas mangariga dominans, vilket innebdr att de politiska
striderna kommer att tillta i intensitet infér ndstkommande val.

EKN bekraftar landriskklass 7 av 7.

Affarsmiljon

Affarsmiljon i DRK &r generellt sett mycket svag. Svarigheterna bestar av
outbyggd infrastruktur, elavbrott och vdpnade konflikter i delar av landet. Den
institutionella kapacitet dr mycket I&g med omfattande och oférutsdgbar
byrakrati och underbetalda tjansteman, vilket bidrar till korruption inom
statsapparaten. Gruvbolags férutsattningar att verka i landet och att transferera
intdkter utomlands kan snabbt férandras. Under 2018 reviderades lagstiftningen
fér gruvbrytning i DR Kongo, vilket bl. a medférde hdjda avgifter fér gruvbolagen
i syfte att 6ka intakterna till staten. Ytterligare revideringar och férandringar i den
nya lagstiftningen ar troliga, vilket riskerar att negativt paverka forutsattningarna
for de gruvbolag som ar verksamma i landet. Férhallandevis ldga
arbetskostnader, hdg anrikningsgrad och majligheten till nya fynd ar uppsidan for
bolagen inom industrin.

EKN:s policy

EKN &r stangt for statsrisker. For dvriga offentliga risker prévas endast
sakerhets- och tillverkningsriskgarantier. Remburs krdvs som
betalningsinstrument vid bankrisker (bekraftad eller obekraftad remburs). Vid
foretagsrisker kravs att motparten har egen hardvalutaintjaning eller att externt
stdd kan pardknas. Utdver det tilldampas forhdjd premiesattning.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s garantigivning till Demokratiska Republiken Kongo ar liten. Under de
senaste fem dren EKN garanterat i genomsnitt tre affarer per &r. Aktuellt
engagemang bestar nastan uteslutande av en affar dar gruvutrustning har sélts
till koppargruvan Kamoa Kakula. Overlag dominerar affirer inom gruvindustrin.
Frinsett ett stort dréjsmal under 2020 ar betalningserfarenheten dverlag god
under de senaste aren. Aktuell fordran uppgar till drygt 2,6 miljoner kronor och
avser tva affarer inom gruvindustrin frdn 2014/2015.



