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Basfakta (2021)
Folkmangd: 51 miljoner
BNP, nominellt: 314 miljarder USD
BNP/capita: 6 156 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Stabil ekonomisk utveckling

+ Valetablerad demokrati med stabila
institutioner

+ Goda relationer till IMF och langivare

Svagheter

- Politiskt vald och hdg kriminalitet

- Stora inkomstskillnader

- Hoégt ravaruberoende for exportintakter

Stabila institutioner ger tillvaxtmaojligheter

Colombias ekonomi vaxte mellan 2010-2019 med i genomsnitt 3,7 procent per

ar och BNP per capita vdntas under 2023 uppga till omkring 7 000 USD/capita.
Landet ar en etablerad demokrati sedan flera &rtionden. De politiska
institutionerna pa federal niva har bedrivit en ansvarfull ekonomisk politik och
uppratthallit ett handelsfrimjande makroekonomiskt ramverk under manga ar
trots flera ekonomiska chocker, s& som ravaruprisfallet 20142015 och senast
den globala pandemin. Landet har tecknat flera frihandelsavtal, bland annat med
USA (2006) och senare dven EU (2013). Det colombianska politiska

spektrumet har under de senast aren breddats och inkluderar idag ett brett
utbud av politiska partier, inklusive tidigare medlemmar av den militanta
FARC-gerillan. Den politiska inriktningen ar emellertid fortsatt férankrad i ett fatal
storre partier, vilket borgar for en fortsatt stabil ekonomiskpolitisk inriktning. Det
koordinerade finans- och penningpolitiska agerandet under pandemin har hittills
varit konsekvent med landets historia av pragmatism och konsensus mellan de
dominerande politiska partierna kring centrala ekonomiska och finansiella fragor.

Den colombianska ekonomin utgdrs av ett flertal olika naringsgrenar sa som
jordbruk, gruvverksamhet, tjanster och tilliverkningsindustri. Tjanstesektorn
motsvarar ndrmare 60 procent av ekonomin medan tillverkningsindustrin endast
omfattar ca 10 procent. Exporten motsvarar vidare cirka 15 procent av BNP och ar
koncentrerad till kol, olja, metaller och jordbruksprodukter som kaffe och
snittblommor. Colombia &r 12:e respektive 20:e stdrsta producenten av kol
respektive olja i varlden. Exporten av kol och olja utgjorde tillsammans 46
procent av landets exportinkomster under 2021. Koncentrationen till dessa
ravaror i exporten gér Colombia mycket utsatt fér prisforandringar pa de
internationella rdvarumarknaderna. En annan risk kopplad till den begrédnsade
exportbasen ar landets relativt stora utlandsskuld. Dessa risker uppvags av,
atminstone delvis, landets rorliga vaxelkursregim och goda buffertar i form av
valutareserver och en stdende kreditfacilitet med IMF, vilket minskar
likviditetsrisken och risker kopplade till negativa temporéara bytesbalanschocker.

Under den senaste tiodrsperioden har Colombias affarsmiljo utvecklats i positiv
riktning enligt bland annat Varldsbankens Doing Business-index. Under samma
period har landet ocksé avslutat den 6ver femtio ar I&nga interna konflikten med
FARC-gerillan samt under 2020 blivit medlem av den ekonomiska samarbets-
organisationen OECD. Sammantaget bedéms denna utveckling kunna bidra till
Okad ekonomisk aktivitet och fortsatta forbattringar av de institutionella
férutsattningarna dven om den omfattande narkotikaproduktionen i landet
(Colombia ar valdens stdrsta producent av kokain) fortsatt leder till en hég grad
av organiserad brottslighet. Det colombianska banksystemet ar sunt men
begransat i omfattning sett till ekonomins storlek vilket bland annat férklaras av
att den informella sektorn fortsatt utgér en vasentlig del av ekonomin. Detta
resulterar till exempel i ett 1&gt sparande och laga investeringar. Investerings-
kvoten har mellan 2010-2019 uppgatt till knappt 22 procent i genomsnitt, vilket ar
i linje med regionen i évrigt.

Svar balansgang for regeringen

Tillvaxten under 2022 vantas landa pa 5,8 procent vilket till stor del &r en
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foljdeffekt av BNP-6kningen féregdende &r om 10,6 procent. Den snabba ater-
hamtningen efter det pandemirelaterade BNP-tappet under 2020 gor
Colombia till en av de mest dynamiska ekonomierna i regionen. Uppdamd
inhemsk konsumtion i kombination med omfattande offentligfinansiella
stimulanser och dkande priser pa landets viktigast exportravaror som olja och
kol forklarar i stor utstrackning utvecklingen. Under de kommande aren véntas
BNP &ka i linje med den potentiella - eller historiska - tillvaxttakten kring 3,5
procent per &r d&ven om riskerna for att 6kande styrrantor i syfte att hantera
inflationen i landet potentiellt kan leda till Idgre konsumtion och investeringar i
det korta perspektivet.

Under augusti 2022 svor den tidigare gerillasoldaten och borgmaéstaren i Bogota
Gustavo Petro presidenteden och blev darmed landets férste vansterpolitiker att
tilltrada som stats- och regeringschef. Petros presidentkampanj har bland annat
fokuserat pa att upphdra med alla nya olje- och gasutvinningsprojekt i landet
kombinerat med ett omfattande utgiftspaket motsvarande ungefar 10 procent av
BNP. Colombias dubbla underskott, i form av bade budgetunderskott och under-
skott i bytesbalansen, vintas under de kommande &ren minska samtidigt som
det senare fortsatt tdcks av stabila utlandska direktinvesteringar. | ett

scenario dar regeringen faktiskt genomfor ett stopp av nya olje- och gasprojekt
skulle produktionen av olja minska snabbt. Landet skulle ga fran att exportera
motsvarande 4,2 procent av BNP av oljerelaterade produkter till att bli en net-
toimportér kring 2028.

Ett sddant scenario skulle vidare medféra betydligt sdmre utsikter for landets
externbalans och samtidigt leda till en svagare offentligfinansiell stéllning pa
grund av minskande oljerelaterade inkomster, som under det senaste artiondet
utgjort ca tio procent av den federala regeringens inkomster. Regeringen under
Petro har pa senare tid talat om en mer gradvis 6vergang bort frdn utvinning av
fossila energislag samtidigt som det parlamentariska laget ocksa talar for att
Petro i slutindan kommer behdva féresla en mindre radikal reformering av den
nuvarande energiutvinningen. Risken for ett tvart utvinningsstopp kan daremot
inte uteslutas givet regeringens stora engagemang i frdgan och risken for
konflikter mellan regeringen och olika vansterorienterade stédorganisationer.

Affarsmiljon

Tillgdngen pa finansiell information for privata kdpare ar i allmdnhet god. Import
pa d6ppen kredit dr vanligt férekommande och EKN:s erfarenheter dr goda. Den
colombianska féretagssektorn har visat en mycket stark éverlevnadsférmaga i
en komplicerad politisk omgivning. Affirsmoralen ar ocksa relativt hég. Nar det
galler den 6vergripande regleringsmiljén, kan man & ena sidan konstatera att
colombiansk statsférvaltning kdnnetecknas av en hdg grad av tillforlitlighet. Det
géller till exempel finansministerium, centralbank och till dessa knutna
myndigheter. A andra sidan préglas lokal colombiansk férvaltning inom
kommunala myndigheter och bolag av motsatsen - risk fér korruption och
politisk inblandning. Det dr ocksa omsténdligt att realisera sdkerheter — det finns
exempelvis krav pa realisera en pant genom férséljning pa auktion vilket kan
gora sddana atgarder bade tidskravande och kostsamma. En temperaturmatare
pa regleringsmiljén &ar de olika index som Varldsbanken sammanstéller. | den
senaste Doing Business-rankingen placerar sig Colombia som tredje frimsta
latinamerikanska land pa plats 67 (av 188). | ett av de underliggande indexen — det
som mater mdjligheterna att havda rattigheter under avtal - blir emellertid pla-
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ceringen mycket ogynnsam (plats 177). Nar det géller Varldsbankens Governance
Indicators ligger Colombia pa ungefar samma niva som till exempel Mexiko efter
en positiv utveckling under de senaste 15 aren.

Den colombianska banksektorn har ékat i storlek i férhallande till ekonomin och
ar i nivd med genomsnittet for Latinamerika. Cirka 80 procent av sektorn ar i
inhemsk dgo och domineras av fem banker med tva tredjedelar av hela
Idnevolymen. Sektorn &r i huvudsak privatédgd, vilket sammanhénger med
avyttringen av statliga banker i samband med en stor bankkris i slutet av 1990-
talet. Kredittillvaxten har under de senaste aren varit méattfull om elva procent
per ar och andelen daliga 1an ligger pa hanterbara tre procent av den totala
utldningen efter att ha minskat sedan toppen under fjarde kvartalet 2020. Den
ekonomiska dterhdmtningen vantas uppratthalla trenden med minskande andel
problemlan, trots att pandemirelaterade regellattnader for bankernas lane-
klassificering fortsatter att trappas av. Ramverket fér bankregleringen ar relativt
vdlutvecklat dven om det finns utrymme for forbattringar, till exempel vad géller
kapitaltdckningsregler och definitionen av bankernas primarkapital. Staten
bedéms ocksé som tillférlitlig nar det géller viljan och kapaciteten att stodja
banker som hamnat i problem. Detta manifesterades senast under pandemin da
centralbanken bland annat upprattholl likviditetsniver i det finansiella systemet
och stédde fortsatt kreditgivning till SME-sektorn.

EKN:s policy

EKN klassificerar Colombia i landrisklass 4 (av 0 till 7) sedan 2006. Normal risk-
prévning géller for affairer med finansministeriet, andra offentliga képare, banker
och féretag. Det innebdr att det inte finns ndgra pa forhand givna begransningar
i garantigivningen och att affirerna bedéms pa egna meriter utan sarskilda krav
eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet

Colombia tillhér de stérre marknaderna for EKN i Latinamerika. Garantierna

ar huvudsakligen koncentrerade till stadsbussprojekt i nagra av landets storre
stdder och transportsektorn i stort. Utéver detta finns dven en exponering mot
ett storre kraftprojekt. Resterande engagemang harrér frdn gruvsektorn och
pappers- och massaindustrin. EKN har under de senaste fem aren i genomsnitt
stillt ut garantier i 35 affdrer per ar. Over lag &r betalningserfarenheten god men
drojsmal i affarer kopplade till kommunala képare har historiskt forekommit.



