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Basfakta (2021)
Folkmangd: 20 miljoner

BNP, nominellt: 317 miljarder USD
BNP/capita: 16 070 USD
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Styrkor

+ Politisk stabilitet och etablerade
demokratiska institutioner

+ Stabilt banksystem och etablerade
finansiella marknader

+ Starka statsfinanser

Svagheter

- Stort ravaruberoende

- Okande externa obalanser

- Véxande politiska spanningar
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Framtidens metaller finns i Chile

Chile ar Latinamerikas femte stérsta ekonomi i BNP-termer trots en befolkning
som endast uppgar till ca 20 miljoner invanare. Sedan demokratin aterinférdes
under bérjan av 1990-talet har landet haft en kontinuerlig tillvaxt som under
2000-talet i genomsnitt uppgétt till 3,6 procent per ar. Denna tillvaxt har lett till
att andelen av befolkningen som lever under fattigdomsnivan minskat fran 36 till
11 procent under samma period. BNP per capita (i képkraftskorrigerade termer)
uppgick 2021 till knappt 27 000 USD, vilket dr den hégsta i regionen och ar bland
annat resultatet av en forutsdgbar och investeringsfraimjande ekonomisk politik
over tid. Ekonomin utgérs framst av en vaxande tjinstesektor som

sysselsdtter omkring 70 procent av arbetskraften. Chiles export uppgar samtidigt
till ca 30 procent av BNP och utgérs till mer dn hélften av kopparprodukter foljt
av livsmedel. Chile har mer dn 1/3 av varldens kdnda kopparreserver och
dessutom stora tillgAngar av bland annat litium. Eftersom bade litium och koppar
ar sa kallade"gréna metaller”, vilket innebér att de bedéms ha en viktig roll i
omstaéllningen till en fossilfri energiférsdrjning, vantas exporten gynnas av en
over tiden fortsatt stark global efterfragan. | likhet med trenden fér andra
latinamerikanska linder s& har Kina blivit en allt viktigare handelspartner. Ar
2020 gick 38 procent av exporten till Kina, motsvarande siffra tio ar tidigare var 23
procent. Samtidigt som de langsiktiga férutsattningarna for landets

rdvaruexport bedéms som goda innebar ocksa den koncentrerade exportbasen
att landet &r utsatt fér skiftande ravarupriser och efterfragan fran Kina. Landets
externa balanser har succesivt forsvagats, vilket exemplifieras av Chiles externa
skuld som under 2021 motsvarade 75 procent av BNP, medan den under 2011
endast motsvarade 40 procent. Vidare vdntas bytesbalansunderskotten under de
narmaste dren uppga till nastan fyra procent av BNP, medan endast ca % vdntas
tackas av utldndska direktinvesteringar. Pensionssystemets fortsatt stora
utlandska tillgdngar och en stdende kreditfacilitet frdn IMF, motsvarande 50
procent av valutareserven, minskar dock de externa riskerna.

Chiles landriskklassificeringen har under 1ang tid ocksa baserats pd landets
starka och oberoende institutioner, stabila makroekonomiska ramverk som ar
centrerat kring ett inflationsmal och en flytande vaxelkurs. Ytterligare en styrka
har varit den omfattande politiska samsynen som praglat den offentligfinansiella
politiken och som under manga &r resulterat i begransade underskott och
hanterbar statsskuld. Under den senaste tio-arsperioden har emellertid den
offentligfinansiella stallningen gradvis férsamrats, om an fran en stark
utgdngspunkt. Som ett exempel pa detta hade statsskulden okat till att motsvara
36 procent av BNP &r 2021, vilket motsvarar en trefaldig 6kning av kvoten jamfort
med tio ar tidigare.

Utmaningar vintar den nye presidenten

Tillvaxten under 2021 uppgick till 11,7 procent och kompenserade mer &n val for
den pandemi-relaterade BNP-nedgangen aret innan om 6,1 procent.
Aterhdmtningen drevs av privat konsumtion som stimulerades av offentliga
stédprogram (motsvarande 11 procent av BNP), mdjliggérandet av fortida uttag
av pensionssparande samt minskade karantansrestriktioner. Sammantaget
motsvarade de offentliga stimulanserna under aret 25 procent av BNP. For 2022
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vantas BNP-tillvaxten bromsa in patagligt och landa pa knappt tva procent.
Under 2023 vantas BNP forbli oférandrad i takt med att efterfrAgan mattas av pa
grund av 6kad inflation och en alltmer kontraktiv finans- och penningpolitik.

Under 2019 préglades Chile av landsomfattande och delvis vdldsamma
demonstrationer. | efterdyningarna av dessa handelser har den politiska
debatten fokuserats till att adressera demonstranternas krav pa 6kade sociala
satsningar, vilka bland annat inkluderar férbattrad tillgang till utbildning,
sjukvard och bostader. Pandemin 6kade ytterligare férvantningarna pa det
offentliga systemet vilket, férutom stora offentligfinansiella stimulanser,
resulterade i ett arbete med att ta fram ett forslag till en ny konstitution. Under
tiden, i mars 2022, tilltradde Gabriel Boric som ny president. Hans tilltrdde har
sammanfallit med en tid av betydande osékerhet kopplat dels till utfallet av den
konstitutionella reformprocessen, dels de osdkra utsikterna fér den globala och
chilenska ekonomin generellt. | september 2022 férkastades slutligen férslaget
till ny konstitution genom beslut i folkomrdstning dar 62 procent av befolkningen
réstade emot. Regeringen har indikerat att den avser att utarbeta ett nytt férslag
till konstitution, en process som sannolikt kan komma att pdgd under 2023 och
potentiellt langre. Till féljd av detta kan investeringsviljan forvantas bli l1agre i
avvaktan pa att ytterligare klarhet kring vad det omarbetade férslaget till
konstitution kan komma att inneb&ra. Det kommer bli en utmaning for president
Boric och kommande regeringar att hantera dessa spanningar mellan
befolkningens 6kade krav pa sociala reformer och samtidigt uppratthalla den
sunda stéliningen i de offentliga finanserna.

Affarsmiljon

Chile ar en 6ppen ekonomi med starka demokratiska institutioner vilket gor
landet till ett av de mest attraktiva landerna i Latinamerika for investeringar. En
stor férdel &r den relativt 1dga kriminaliteten, jamfért med de andra landernai
regionen, hog rattssakerhet och en historiskt god tillvaxt. Tillgdngen pa finansiell
information om privata képare ar god och import pa 6ppen kredit vanlig.
Remburser forekommer knappast. Pa en forhallandevis mogen marknad som
Chile &r ocksa efterfrdgan pa finansieringslésningar via EKN begransad. |
Vérldsbankens senaste”Doing Business Indicators” hamnar Chile pa 59:e plats
(av 189 lander) och som framsta land i regionen. Att placeringen inte ar hégre
speglar ett generellt latinamerikanskt problem, den ldngsamma rattsapparaten,
om an mindre accentuerad i Chile. Nar det géller andra aspekter av affarsmiljon,
som till exempel rattssdkerhet, korruptionskontroll och transparens, ligger landet
i nivAd med &vriga OECD-lander. Chile dr institutionellt ett hogt utvecklat land dar
ledande institutioner som finansministerium, centralbank och bankinspektion
har ett mycket gott anseende. Chile &r en 6ppen ekonomi dér det finns fa hinder
fér handel och investeringar - landet har handelsavtal med omkring 70 lander,
vilka tillsammans motsvarar 88 procent av global BNP.

Balansrékningarna hos banker och évriga finansiella institut bedéms som solida.
Sektorn karaktariseras 6ver lag av stor riskhanteringsformaga,

diversifierade tillgdngsportféljer och konservativa lanevillkor.
Kapitaltdckningsmatt dr adekvata och vantas férbli solida mot bakgrund av
Okade marginaler till féljd av hdgre réantor och inflation samt en avtagande
kredittillvaxt under 2023. Andelen problemldn uppgick under inledningen av 2022
till 1,3 procent i genomsnitt, vilket dr den I1agsta nivdn ndgonsin. Under 2023 har
regleringsmyndigheten fér sektorn aviserat att den kommer att ha implementerat
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Basel llI-regelverket.

EKN:s policy

EKN klassificerar Chile i landrisklass 2 (av O till 7) sedan slutet av 1990-talet.
Normal riskprévning géller for affarer med finansministeriet, andra offentliga
kdpare, banker och féretag. Det innebér att det inte finns nagra pa férhand givna
begransningar i garantigivningen och att affirerna bedéms pa egna meriter utan
sarskilda krav eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s betalningserfarenheter i Chile ar pa det hela taget goda. Det ar
uppenbart att staten 4r man om att uppratthalla goda relationer till lAngivarna.
EKN:s utestdende garantier for affdrer i Chile uppgér till 1,3 miljarder kronor och
utgdrs huvudsakligen av garantier for transportsektorn féljt av pappers- och
massaindustrin. Under 2021 utfirdades 29 garantier till ett sammanlagt varde pa
1,3 miljard kronor.

Hittills i &r (januari-augusti 2022) har 14 affarer garanterats till ett varde av 1,1
miljarder kronor. Det &r en minskning i antal affarer men en ékning avseende
belopp jaAmfort med samma period 2021 (16 affarer till ett varde av 860 miljoner
kronor). EKN har de senaste fem aren i genomsnitt garanterat 35 affarer per ar
till ett varde av 1,1 miljarder kronor arligen. Dréjsmal pa 3 miljoner kronor finns
fordelat pd en handfull affarer, dar det maximala garantidtagandet uppgar till
begransade belopp. Utestdende fordringar uppgar till 51 miljoner kronor och
avser kommersiella skador i tolv affirer genomfrda mellan dren 2009 och 2020.



