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Basfakta (2021)
Folkmangd: 32 miljoner
BNP, nominellt: 74,5 miljarder USD
BNP/capita: 2 331 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.

Landriskklasshistorik
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Styrkor

+ Pagaende reformer med stéd av IMF-
program.

+ Omfattande naturtillgangar.
+ Bytesbalansdverskott

Svagheter
- Hoga kostnader for statsskulden.

- Staten ar starkt oljeberoende och
darmed sarbarv.g. oljeprisfall och global
klimatomstallning.

- Svag institutionell kapacitet och utbredd
korruption.

Fortsatt stor roll for oljan

Angolas ekonomi ar kraftigt beroende av oljesektorn som utgér cirka en
tredjedel av BNP, ndra 90 procent av exporten och ndrmare 60 procent av
statens intdkter. Hoga oljepriser i kombination med en &teruppbyggnadsboom
efter inbérdeskrigets slut 2002 ledde till en mycket stark ekonomisk tillvaxt.
Ekonomin drabbades darfér mycket hart av de kraftigt fallande oljepriserna 2015,
inte minst vad géller den offentliga skuldsattningen. Mellan 2015 och 2021
férlorade Kwanzan drygt 80 procent av sitt varde mot USD, vilket tillsammans
med hég upplaning har medfort en kraftigt negativ trend i statsfinanserna och
ekonomin. Angolas institutioner tillhér de absolut svagaste i varlden, vilket
reflekteras i den Idga rankingen i Varldsbankens Worldwide Governance
Indicators. Det innebar begransad formaga att hantera en hog stats- och
utlandsskuld, liksom externa chocker. Angola saknar oljefond och
makroekonomiskt ramverk for att hantera fluktuationerna i oljepriserna.
Ekonomins hdga kadnslighet foér fordndringar i oljepriset och den globala trenden
mot dkat anvandande av férnyelsebar energi utgdr betydande kreditrisker for
landet.

Hoga oljepriser ger skjuts at ekonomin

Det senaste arets starka utveckling i oljepriserna ger ett positivt momentum i
ekonomin. Tillvaxttakten vantas stiga till 3-4 procent under de kommande aren,
vilket dr den hégsta tillvixttakten pa nira ett decennium. Tack vare de hoga
oljepriserna har Kwanzan starkts med ndra 60 procent mot USD sedan januari
2021, vilket gér den till en av de snabbast apprecierande valutorna i varlden.
Eftersom cirka 90 procent av den offentliga skulden antingen &r i hardvaluta eller
ar lankad till h&rdvaluta far valutaférstarkningen genomslag i statsfinanserna.
Tack vare vaxelkursférandringar, hdga oljepriser och mycket hég inflation vantas
den offentliga skuldséttningen sjunka till knappt 60 procent av BNP under 2022
och fortsatta nedat under kommande aren. Kostnaden for statsskulden har
sjunkit under 20 procent av statsintdkterna, vilket visserligen ar hégt, men
betydligt Igre &n for ndgra ar sedan. Omforhandlade kinesiska I&n och viss
skuldkonsolidering under IMF-programmet 2018-2021 ger ocksa ett positivt
bidrag. Hoga oljepriser och starkare Kwanza har dven haft genomslag pa den
externa sidan dar utlandsskulden sjunker som andel av BNP, skuldtjanstkvoten
har férbattrats och bytesbalansdverskottet har stérkts. Trots det sker ingen
reservackumulering, sannolikt pa grund av stora externa betalningsdtaganden
och hégre skuldaterbetalningar till Kina. Valutareserven ar darmed fortsatt liten i
absoluta termer (drygt 15 miljarder USD), men motsvarar dnda drygt sex
manaders import. | augusti 2022 véntas sittande president Lourenco sakra
ytterligare fem ar i makten, vilket talar fér politisk- och ekonomiska kontinuitet.
Valet kommer sannolikt att kunna genomforas utan nagra storre valdsamheter.

Stigande matpriser och hdgre branslesubventioner har en bromsande effekt
pa den ekonomiska aktiviteten. Vid ett oljepris pa 6ver 60 USD per fat trappas
Angolas skuldbetalningar till Kina upp, vilket innebar att de hégre oljepriserna
inte far fullt genomslag i den lokala ekonomin. Stadigt sjunkande oljeproduktion
och fortsatt 1dg produktivitet utanfor oljesektorn gor att tillvaxttakten kommer
attvara lag i forhallande till de snabbast vdxande ekonomierna pa kontinenten
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och i relation till Angolas inkomstniva. Hog offentlig skuldsattning, mycket svaga

BNP tillvaxt institutioner, utbredd fattigdom och skyhdg arbetsldshet haller ocksd ekonomin
(fasta priser, % per ér) tillbaka. Under de senaste dren har Angola gynnats av betalningsuppskov och

skuldavskrivningar fran Kina, men efter 2022 kommer betalningsbérdan pa den
offentliga skuldstocken successivt att 6ka. Fér 2025 &r de planerade
skuldbetalningarna drygt nio miljarder USD dwv.s. mer an dubbelt s3 hdga som
idag. Stigande globala rantor kommer att missgynna Angola som avser att [&na
ytterligare pa Eurobondmarknaden. S& Iange som oljepriserna forblir hoga
befinner sig Angola emellertid i en battre position &n fér ndgra ar sedan. Den
samlade bedémningen ar darmed landriskklass 7 med positiva utsikter.
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Kalla: IMFWEO, Macrobond Affars- och regleringsmiljon i Angola dr mycket svar pd grund av hég inflation,
hoga I6nekostnader, omfattande byrakrati, hdg korruption och svaga
institutioner. Viss forbattring har skett under president Jodo Lourengo (2017-),

Aff':.irsmiljij framfGrallt vad géller korruptionsnivan. Angola ar fér narvarande pa plats 136 av
- 190 lander i Transparency International’s ranking, vilket &r en tydlig forbattring
sedan 2018. Sedan flera ar tillbaka finns det ingen institution som utfér
30 | USD - clearing i Angola. Detta har gjort att det ibland rader brist pd USD i landet
och ekonomin har stéllts om till att vara mer Euro-baserad. Darfér
60 — rekommenderas Euro framfér USD. Hardvalutalikviditeten har forbattrats i

banksystemet, men p& grund av strikt reglering kan det fortfarande rdda brist
pa hardvaluta hos féretag. Angola har fortfarande inte ratificerat IMF:s artikel 8,

vilket innebar att Kwanzan inte ar fullt konvertibel.
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EKN:s policy
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Rule of Law Political Control of
Stability Corruption EKN técker for narvarande inga betalningsrisker pa offentliga kdpare. For banker
B Angola galler normal riskprovning for korta risktider (< 1 ar), men férhéjd premiesattning
| i e e vid 1anga risktider. For foretag géller krav pd egen hardvalutaintjaning samt

forhéjd premiesattning vid sdval korta som langa risktider.
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Ranking mellan 0 (saémst) och 100 (bast)
Kall: Vardsbanken, Macrobond EKN:s atagande och erfarenhet

EKN ser stor efterfrigan pa statsgaranterade projekt i Angola. Fér narvarande
finns fyra garantier och en utfastelse (offert) med offentliga kdpare. Det totala

Svensk export till garantiengagemanget ar ndstan uteslutande statsrisk. EKN:s
Ango la betalningserfarenhet ar mycket god i de affarer garanti har utfardats men
L erfarenheten &r ocksa att det tar mycket I&ng tid for projekt att komma till
2021 527 finansiellt avtal och bli bindande fér berérda parter. Angola har omférhandlat
2020 153 sina fordringar i Parisklubben vid tva tillfallen, 1989 samt 2006, utan att erhélla
2019 158 nagon formell skuldavskrivning. Avtalet 2006 innebar att Angola fértidsbetalade
2018 107 hela den kvarstdende skulden mot att delar av dréjsmalsrdntan inte behévde
2017 o7 betalas. Darefter har landet punktligt fullgjort sina betalningsdtaganden.
Kalla: SCB
EKN:s engagemang
MSEK
Garantler 6362

Utfastelser 2815 wwm ekn



