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@ Tanzania

Basfakta (2020)
Folkmangd: 58 miljoner
BNP, nominellt: 63 244 miljoner USD
BNP/capita: 1090 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Hog genomsnittlig ekonomisk tillvaxt och
god tillvaxtpotential

+ Moderat offentlig skuldsattning

+ Forhallandevis lag kostnad for den
offentliga skulden

Svagheter
- Lag BNP/capita

- Stor jordbrukssektor innebar stor
exponering mot klimatférandringar.

- Svaga institutioner och svagt politiskt
ledarskap

- Svagt affars- och investeringsklimat.
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Det politiska ledarskapet dominerar riskbilden

Tanzania har sedan 2010 uppvisat en hég ekonomisk tillvéxt, i genomsnitt cirka
sex procent per &r. Den tanzaniska ekonomin ar relativt valdiversifierad och
tillvaxtpotentialen ar hég, inte minst tack vare hdgt sparande och investeringar
jamfort med de flesta ekonomierna pa kontinenten. Den stora jordbrukssektorn
innebdr att landet exponeras mot klimatférandringsrelaterade risker, sdsom
torka. Makroekonomiskt och statsfinansiellt ar Tanzania férhallandevis stabilt.
Inflationen &r I&g i ett regionalt perspektiv, i genomsnitt cirka fem procent per ar
under den senaste femarsperioden, och rantorna har fallit kraftigt sedan 2077.
Den offentliga skuldsattningen visar en uppatgdende trend som andel av BNP,
men i betydligt ldgre takt &n i manga andra afrikanska ekonomier som i likhet
med Tanzania har satsat pa stora infrastrukturinvesteringar. Tack vare sjunkande
bytesbalansunderskott, betydande hardvalutaintjaning, férhallandevis stabil
valuta och begréansad utlandsskuld dr den externa likviditeten relativt god.
Tanzanias stdrsta exportprodukt dr guld, vilken utgdr drygt 30 procent av
exporten. Svaga institutioner, svar affirsmiljé och svagt politiskt ledarskap
dominerar istéllet riskbilden. Under f.d. President Magufulis tid vid makten
(2015-2021) togs krafttag mot den héga korruptionen och landets bristande
infrastruktur byggdes snabbt ut. Samtidigt praglades Magufulis ledarskap av hég
statlig intervention, repression och nyckfullhet, vilket var férodande for det
internationella stédet samt affars- och investeringsklimatet. | slutet av mars 2021
gick Magufuli hastigt bort och ersattes av Sami Suhuli Hassan, en muslimsk
kvinna bérdig frAn Zanzibar.

Hassan innebdr retorisk scenforandring

Coronakrisen innebar en kraftig inbromsning i tillvaxten under 2020-2021, inte
minst pa grund av Tanzanias stora turistindustri som har tappat uppemot 80
procent av efterfragan. Stigande guldpriser har en motverkande effekt, vilket
innebdr en svag tillvaxt pa en till tvd procent under 2020-2021 innan ekonomin
aterigen vantas ta fart. Tanzanias statsfinanser har varit robusta genom krisen,
dven om svag budgetplanering och implementering fortsatter att utgéra ett
problem. Underskottet i statsfinanserna har legat kvar pa en Iag niva. Den
offentliga skuldsattningen motsvarar fortsatt knappt 40 procent av BNP och
kostnaderna fér statsskulden utgdr drygt tio procent av budgetintékterna.
Tanzania tillhér ett av de f I1ander i Afrika s6der om Sahara som inte har fatt stod
genom IMF:s coronakrisstdd, Rapid Credit Facility. Eftersom drygt 70 procent av
den offentliga skuldséttningen &r i utlandsk valuta dr valutastabilitet en stor del
av forklaringen. Stabil bytesbalans, robust valutareserv och trovardig monetar
politik frdn Bank of Tanzania ger stod at den tanzaniska shillingen som endast
tappade en procent mot USD under 2020. Det innebdr att den externa
likviditeten ar fortsatt god. Valutareserven motsvarar i dagslaget cirka fyra
manaders importtackning.

Tanzania inférde tidigt harda restriktioner nar Covid-19 bérjade sprida sig i
vérlden, men drog snabbt tillbaka restriktionerna och forklarade landet fritt fran
smittspridning. Fran juni 2020 fram till John Magufulis déd i mars 2021 har
Tanzania darmed inte vidtagit nagra atgarder for att bekdmpa smittspridningen
i landet och statistik saknas i princip helt. Tanzanias avsaknad av Covid-strategi
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har antagligen gynnat ekonomin under 2020/21, men riskerar att bli en bérda pa
sikt. FOr att aterigen attrahera turister kravs vaccinering, vilket Tanzania till
skillnad fran exempelvis det konkurrerande turistlandet Kenya saknar helt.
Presidentskiftet fran Magufuli till Hassan har inneburit en retorisk
scenférandring inom saval inrikes- som utrikespolitiken. Tre manader in i
presidentperioden har president Hassan svangt vad géller forekomsten av
Covid-19 i landet, 6ppnat upp fér férbattrade relationer till Kenya och Uganda
samt annonserat foérenklade regler och mer férutsagbarhet vad géller affars- och
investeringsklimatet. Samtidigt skall anti-korruptionsarbetet och satsningarna
pa infrastruktur fortsatta enligt presidenten. Hassan méter dock fortsatt mycket
stort motstdnd bade i lagstiftning och parlamentet, dar Magufulis politiska linje
fortfarande har starkt stdd. Det dr darmed alldeles for tidigt att sdga vad
presidentskiftet innebar i praktiken.

Sammantaget ser EKN stabila utsikter fér Tanzania i landriskklass 6.
Genomgripande politisk férandring med starkt politiskt ledarskap, starkta
institutioner férbattrat affars- och investeringsklimat kan leda till en
uppgradering av landriskklassen. En markant forsvagning av statsfinanserna och
den externa likviditeten kan leda till en nedgradering.

Affarsmiljon

Affars- och regleringsmiljon i Tanzania ar svar och karaktériseras av svaga
institutioner, omfattande byrakrati och korruption. | Varldsbankens Doing
Business Index ligger Tanzania pa plats 141 av 190 ldnder, d.v.s. en svag position.
Svarférstaelig och byrakratisk skatteadministration, stora svarigheter att erhélla
arbetstillstand och allmant férsvarande statlig intervention i naringslivet beskrivs
som séarskilt utmanande av foretag. Jamfért med exempelvis grannlandet Kenya
ar affarsklimatet betydligt mer byrakratiskt, krdngligt och oférutsagbart. Under
de senaste dren finns det flera exempel pa stora och plotsliga eftertaxeringar av
foretag. | Verisk Maplecroft's Resource Nationalism Index tillh6r Tanzania de tio
mest riskfyllda 1&nderna vad géller intervention, expropriering och nationalisering
av tillgangar. Risken for att staten genomfor plétsliga forandringar i skatteregler
eller regleringen av sektorer i syfte att stdrka statskassan beddms vara sarskilt
stor.

EKN:s policy
EKN tillampar normal riskprévning for statsrisker, féretags- och bankrisker vid

savél korta(<1 ar) som langa risktider. For dvriga offentliga risker, exempelvis ett
ministerium eller en myndighet, kréavs remburs, bank- eller statsgaranti.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s engagemang utgdrs ndstan uteslutande av en EPC-affar inom
jarnvagsindustrin pa ndra tva miljarder kronor. | 6vrigt finns en bredd av mindre
affarer inom gruv-, pappers-, transport- och kraftindustrin. Under de senaste
fem dren har EKN gjort i genomsnitt 14 affarer per ar. Betalningserfarenheten &r
positiv dverlag. Aktuella dréjsmal uppgar till drygt fem miljoner kronor, vilket ar
ungefar i linje med genomsnittet fér de senaste fem aren. Fordran pa 25 miljoner
kr avser nastan uteslutande tva affarer inom transportindustrin dar géldenéren
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ar ett privat bensinbolag. Skalet till dréjsmal och skada uppgavs vara ett kraftigt
fall i férsaljningen dv.s. en kommersiell skada. EKN har haft fyra stycken
Parisklubbsavtal med Tanzania, tecknade 1986 till 1993. Inga dréjsmal eller
skadeutbetalningar av politiska orsaker har intréffat sedan 1990. Daremot fick
Tanzania skuldavskrivningar under HIPC-initiativet (Heavily Indebted Poor
Countries) i bérjan av 2000-talet, vilket dven inkluderade Sverige.



