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Basfakta (2020)
Folkmangd: 128 miljoner

BNP, nominellt: 1076 miljarder USD
BNP/capita: 8 421 USD
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Styrkor

+ Politisk samsyn om makroekonomiska
fragor

+ Historik av ekonomisk stabilitet och
fortroendeskapande ekonomisk politik

+ Begransade externa obalanser

Svagheter

- Regional instabilitet samt spanda
internationella relationer.

- Valutaférsvagning och minskad valutareserv
okar risken da stora externa
finansieringsbehov finns.

- Expansiv ekonomisk politik som
skapar ekonomiska obalanser.
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Finansiell integration minskar landrisken

BNP per capita uppgick under 2020 till drygt 8 000 USD/capita i nominella
termer, vilket dr 1agre dn genomsnittet for [Ander i landriskklass 3. Den
mexikanska ekonomin ar den 15:e stérsta globalt sett och évertraffas bara av
Brasiliens i regionen. En betydande del av den ekonomiska aktiviteten sker
fortsatt inom den informella sektorn vilken bidrar till omkring 23 procent av BNP
och sysselsétter ca 55 procent av arbetskraften, sarskilt inom jordbruksnaringen.
Mexikos fordelaktiga geografiska lage intill den amerikanska marknaden har lett
till starka finansiella- och handelsrelaterade band mellan Ianderna vilket
mdjliggjort en framgangsrik och exportorienterad tillverkningsindustri som
utgdr drygt 30 procent av Mexikos ekonomi. Den amerikanska marknaden &r
den enskilt stérsta exportmarknaden fér varor och tjanster och absorberar éver
80 procent av den gransoverskridande handeln féljt av Kanada och Kina med
knappt tre respektive tva procent. En stor bidragande faktor till den omfattande
handeln med USA &r frihandelsavtalet mellan Mexiko, USA och Kanada kallat
USMCA, vilket under 2020 ersatte det tidigare NAFTA-avtalet. Exporten utgdors till
stdrsta delarna av fordon eller komponenter till fordonsindustrin och
elektroniska produkter (ca 30 procent vardera) och olja (sex procent). Den
ekonomiska integrationen med USA sker ocksé via arbetsmarknaden och de

ca tolv miljoner mexikaner som arligen skickar remitteringar till ett varde av 40
miljarder USD (motsvarande ca fyra procent av BNP) tillbaka till Mexiko.

En stram finans- och penningpolitik under de senaste decennierna har
uppratthallit fértroendet fran investerare och tillgdng till de internationella
kapitalmarknaderna dven under tider av 6kad finansiell oro. Centrala delar i detta
ramverk ar en flytande vaxelkurs, ett val forankrat inflationsmal och begréansade
budgetunderskott. Den offentliga sektorns skuld i férhallande till BNP uppgick
2020 till 42 procent. Samtidigt har den omfattande exportsektorn i

kombination med remitteringar frAn utlandet lett till hanterbara
bytesbalansunderskott som técks av utldndska direktinvesteringar och éverlag
begransade externa obalanser. En svag rattssakerhet, forekomst av

korruption och en mycket svar sdkerhetssituation har pd samma gang bidragit till
en l&g investeringskvot motsvarande 21 procent av BNP under 2000-talet vilket
begransat den ekonomiska tillvaxten till 1,5 procent per &r under samma period.
Investeringstakten har dessutom sedan 2015 utvecklats i en allt lAngsammare
takt, forst till féljd av investeraroro under omférhandlingarna av det davarande
NAFTA-avtalet och sedan 2018, efter valet av nuvarande presidenten Andres
Manuel Lopez-Obrador (ofta férkortat AMLO), en ékad oro for férandringar i
regleringsmiljén avseende bl.a. rattssdkerhet och en allt mer aktiv roll av staten i
flertalet sektorer.

Institutionella brister begransar tillvaxt

Tillvaxten i Mexiko var redan innan pandemin i en negativ trend, 2019 sjénk BNP
med 0,1 procent, varfér nedgdngen i den ekonomiska aktiviteten blev sarskilt
omfattande under 2020 och BNP backade slutligen med 8,2 procent. Svag
efterfragan frdn den inhemska och den amerikanska marknaden i kombination
med minskad turism bidrog sarskilt till nedgangen. Den mexikanska regeringens
hantering av pandemin skiljde sig dven fran andra landers i huvudsakligen tva
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avseenden. Dels sd valde regeringen att inféra mycket fa tvingande
karantansatgarder vilket bidrog till att uppratthalla utbudet i ekonomin. Dels s&
genomforde regeringen samtidigt mycket begransade offentligfinansiella
stimulanser for att uppratthalla efterfragan. De offentligfinansiella
stimulanserna uppgick endast till 0,7 procent av BNP (jamfort exempelvis med
Brasilien dar stimulanserna motsvarade 87 procent av BNP). Regeringens
hantering av pandemin har & ena sidan inneburit att statens finansiella stallning
inte férsvagats namnvart. Offentlig sektors skuld (som andel av BNP) véntas

dka med ca sex procentenheter till 42 procent mellan 2019-2022. A andra sidan
védntas den ekonomiska dterhamtningen bli utdragen. BNP-tillvaxten under 2021
véntas bli 5,0 procent med stéd fran stark amerikansk efterfrdgan foljt av 3,0
procent under 2022, enligt IMF. En dterhdmtning till nivan innan pandemin
véntas alltsd ske forst under 2023. Andelen fullvaccinerade bland befolkningen
uppgick i mitten av september till drygt 30 procent men regeringens ambition &r
att hela den vuxna befolkningen ska erbjudas vaccinering innan arets slut. Detta
beddms som fortsatt méjligt samtidigt som risken for bakslag till féljd och
fornyad smittspridning finnas kvar under dtminstone innevarande ar.

Efter AMLO:s tilltrddde som president under 2018 har regeringen genomdrivit
ett antal férslag som 6kat osdkerheten kring den privata sektorns roll i Mexikos
ekonomi. Exempelvis har regeringen starkt det statliga oljebolaget PEMEX grepp
om oljesektorn, den har avslutat byggandet av México Citys nya flygplats som
var fardigstalld till 30 procent och nyligen forsékte regeringen genom nuvarande
lagdndring gora sd att elnétet i forsta hand prioriterade elkraft genererad av
statens bolag framfor privata kraftbolag. Sammantaget har affarsklimatet
paverkats negativt av regeringens interventionistiska politik och en 6kad statlig
roll i ekonomin bedéms pa 1ang sikt inverka negativt pa landets
tillvaxtférutsattningar. Den dkade osdkerheten riskerar forutom att inverka pa
investeringsbeslut under de kommande aren ocksa leda till att Mexiko inte fullt
ut drar nytta av den pagaende regionaliseringstrenden av leverantérskedjor.
Under juni 2021 genomfordes ett mellandrsval som resulterade i att det

styrande MORENA-partiet férlorade sin kvalificerade majoritet (men behdll

en enkel majoritet) i den mexikanska kongressen. Detta minskar risken for att
president AMLO kommer att kunna ldgga fram radikala forslag under aterstoden
av den nuvarande mandatperioden till 2024 och tillvaxten pa ldngre sikt vantas
kunna uppratthallas kring den potentiella takten om 1,5 procent per ar.

Affarsmiljon

Affarsmiljon har 6verlag férsamrats i Mexiko under den senaste 10-arsperioden.
Tillgdngen pa finansiell information &r som regel god i Mexiko och 6ppenhet fér
utlandska investeringar och frinandel &r fortsatt stor, vilket underlattar
internationella transaktioner. | Varldsbankens Doing Business-Index ddremot
rankas Mexiko idag pa plats 60 av 190 lander, vilket &r battre dn det regionala
genomsnittet fér Latinamerika men en férsamring sedan 2010 d& landet
rankades pa 51:a plats. De storsta svagheterna avser trogheten gillande
registrering av egendom och det komplicerade skattesystemet. Den
sakerhetsmassiga situationen uppfattas som den enskilt storsta hdmskon for
affarsverksamhet i landet enligt Global Competitiveness-indexet, féljt av
omfattande korruption. Aven i World Governance Indicators-undersékningen har
landet férsdamrat sin ranking signifikant under det senaste decenniet, Mexiko var
tidigare jamforbart med det regionala genomsnittet pa de flesta
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jamforelsepunkter men har tappat sarskilt inom omraden som
korruptionskontroll och réattssdkerhet.

Den mexikanska peson dr sedan lange fritt flytande och &r en av de mest likvida
valutorna pa tillvaxtmarknaderna. Peson &r vidare konvertibel och

transferabel varfér EKN kan dvervaga lokalvalutafinansierade affarer. Det
mexikanska banksystemet dr dverlag valkapitaliserat med god likviditet och
kontrollerad l&ntillvéxt. Andelen daliga 1an har under pandemin kunnat
begransas till 2,6 procent av total utldning (vilket ar ca 0,5 procent mer an
genomsnittet under de tre aren féregdende 2020). Landets stérsta banker anses
ha en god férberedelse och férmaga att hantera oférutsedda negativa scenarier.
Mexikanska banker tillampar det internationella regelverket Basel Ill. Och 6ver
70 procent av totala banktillgingar kontrolleras av utldndska dgare, framférallt
fran Spanien och USA. Det utldndska dgandet anses vara langsiktigt och stabilt
och stdd fran respektive moderbolag bedéms som sannolikt. Dessutom anses
statens vilja och férméga att erbjuda stéd vid behov vara mycket hég.

EKN:s policy

Normal riskprévning géller fér saval korta (<1 &r) som langa affarer med
suverdnen, andra offentliga képare, banker och féretag. Det innebar att det inte
finns ndgra pa forhand givna begransningar i garantigivningen och att affirerna
beddms pa egna meriter utan sarskilda krav eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet

Mexiko tillhér fortfarande de stérre marknaderna i Latinamerika (i termer av
exponering) for EKN dven om efterfrdgan pa EKN:s produkter for transaktioner
till Mexiko varit sjunkande sedan 2000-talets bérjan. Mellan 20162020 har EKN

i genomsnitt stallt ut garantier i ett 70-tal affarer per 4r till ett totalt varde om 34
miljarder kronor. En stor del av exponeringen under perioden avser korta krediter
(<14r) och de huvudsakliga sektorerna var pappersprodukter, gruvutrustning
samt fordon. EKN:s erfarenheter vad géller affairer med den offentliga sektorn har
varit goda. Statens betalningsvilja bedéms som stark och skuldhanteringen har
varit ménstergill. EKN:s erfarenhet av afférer till regionala och lokala offentliga
kdpare ar dock begransad. Avseende affdrer med den privata sektorn har EKN
samma goda erfarenhet som med offentlig sektor. Respekten fér ingdngna avtal
brister dock emellanat och det ar av central betydelse fér svenska exportérer att
se till att parterna skriver grundliga och tydliga avtal. Dréjsmal ar ganska vanligt
forekommande. Det legala systemet dr fortfarande bristfalligt, och regionala
skillnaderna kan ocksa vara stora nar det géller hur rattsprocesser bedrivs.



