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Basfakta (2020)
Folkmangd: 31 miljoner
BNP, nominellt: 68 418 miljoner USD
BNP/capita: 2 223 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Hog historisk tillvéxt.

+ Politiskt stabilt land med demokratisk
tradition.

+ Betydande ravarutillgdngar som genererar
statliga intakter.

Svagheter
- Hég offentlig skuldsattning.
- Langvarigt budgetunderskott.

- Lagt sparande, vilket ger betydande
externt finansieringsbehov.
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Bakgrund

Ghana har haft en genomsnittlig BNP-tillvaxt pa 6 procent per ar de senaste tio
aren. Guld- och kakaoexport har historiskt sett utgjort en viktig del i tillvéxten
medan oljeexporten har 6kat p& senare ar. Jordbruk utgér fortfarande en
betydande del av ekonomin men exportintdkterna utgors till 40 procent av guld
och till 30 procent av olja. Kakaoexport star for cirka 10 procent.

Landet har sedan aterinférandet av flerpartisystemet 1992 regelbundet
genomfort fredliga maktskiften och valdsyttringar ar séllan forekommande i
samband med dessa. Det skapar en transparens och férutsdgbarhet som ar
sallsynt i regionen. Presidentens makt ar avgransad dven i praktiken vilket
innebdr en relativ hdg respekt for lagar och regler, &ven om korruption och
maktmissbruk utan tvekan forekommer. Till Ghanas svagheter hér den hdga
offentliga skuldsattningen och aterkommande budgetunderskott. Svérigheter att
Oka statsintdkterna och halla nere kostnaderna har lett till oh&llbar
skuldfinansiering. Den 6kade skuldsittningen har ocksa sin forklaring i
omfattande kapitalinjektioner i den krisande banksektorn under 2017 och stora
1an till misskotta statliga féretag inom energisektorn. Ghana fick stora
skuldavskrivningar i bérjan av 2000-talet genom det sa kallade HIPC-initiativet
(Heavily Indebted Poor Countries). Utlandsskulden var som ldgst 13 procent av
BNP ar 2006 men sedan dess har nivan stigit till cirka 40 procent.

Aterhimtning men fortsatt stigande skulder

President Akufo-Addo vann en andra mandatperiod i valet i december 2020 men
hans parti tappade stort och regeringspartiet har bara en résts majoritet mot
oppositionspartiet i parlamentet. Under sommaren har det forekommit
gatuprotester mot hanteringen av pandemin och frustration éver bristande
utveckling i landet. Vad géller pandemin sa har endast tva procent av
befolkningen, i skrivande stund, fitt en férsta vaccinspruta mot Covid-19. Aven
om dddstalen varit fa i Ghana ar smittspridningen I&ngt fran dver.

Ghana véntas emellertid f3 en snabb dterhdmtning av BNP-tillvéxten efter att

ha narmat sig nolltillvaxt 2020. Fér 2021 bedéms tillvaxten bli strax under fem
procent och fér 2022 drygt sex procent. Trots l&ga oljepriser under 2020 gjorde
stigande guldpriser att Ghanas bytesbalansunderskott var i princip oférandrat,
ett underskott som till stérsta delen finansieras av utlandska direktinvesteringar.
Daremot ledde Covid-19 relaterade utgifter till kraftigt dkande budgetunderskott.
Statens skuldsittning har 6kat fran 64 procent ar 2019 till prognostiserade 82
procent 2021. Det &r den inhemska skulden i lokal valuta som ¢kat mest medan
utlandsskulden i forhallande till BNP har 6kat mer modest, fran 35 till 42 procent
mellan 2019 och IMF:s prognos fér 2021.

Ghanas valutareserv ar kring tre manaders importtdckning, vilket ar IMF:s
minimivarde for adekvat reserv. Genom IMF:s utékade tilldelning av SDR (Special
Drawing Rights) under 2021 har reserven dkat och beddms vara ndgot hégre an
tidigare prognoser for 2021. Andelen av statens intdkter som gar till
rantebetalningar vantas, frdn och med 2020, éverskrida 50 procent vilket &r en
mycket hdg niva. Statens betalningsdrdjsmal inom landet har 6kat under
pandemin och uppgick i slutet av 2020 till tvd procent av BNP.
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Svensk export till
Ghana

MSEK
2020 809
2019 730
2018 835
2017 822
2016 934
Kalla: SCB
EKN:s engagemang

MSEK
Garantler 1076
Utfastelser 11831
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IMF och Vérldsbankens skuldhallbarhetsanalys visar pa hog risk for
betalningsproblem for bdde den inhemska och utldndska delen av statsskulden.
Det &r sarbarheten i skuldnivan i relation till BNP och export samt skuldtjdnsten
som &r orsakerna till klassificeringen. Huvudscenariot, om planerade
atstramningar genomfors, dr att Ghana kommer att ha fortsatt hog risk de
narmaste aren. For att inte 0ka rantekostnaden och ha méjlighet att refinansiera
utlandsl&nen méaste Ghana ha tillgang till den finansiella marknaden pa

liknande villkor som 2019-2021. Ghana har emitterat flera obligationer,
Eurobonds, de senaste dren, senast 3 miljarder US-dollar i mars 2021, med en
viktad medell&ptid pd 11 &r och atta procents ranta. Nasta stdrre obligationsforfall
sker 2025. Ghana har valt att std utanfér G20:s Debt Service Suspension Initiative
och det efterféljande Commom Framework- tva initiativ for uppskov av
skuldbetalningar for fattiga och skuldtyngda lander som drabbats av pandemin.

Framatblickande &r tillvaxten, utlandska investeringar samt regerings méjlighet
att genomfora planerade reformer, viktiga faktorer for att f& skuldnivan att
stabiliseras och stanna pa en héllbar niva. Sannolikt kommer skuldnivan fortsatta
att 6ka men i langsammare takt 4n under 2020. Ghana har inget IMF-program
sedan 2019 da det senaste I&pte ut. Regeringens ekonomiska reformplaner fér
att hejda skuldutvecklingen dr ambitiosa och omfattande. De skulle sannolikt ha
storre majlighet att kunna genomféras om det kom ett nytt IMF-program pa plats
men det dr i nuldget oklart om det kommer att genomféras i nartid.

Affarsmiljon

Ghana aterfinns pa plats 118 av 190 I&nder i Varldsbankens Ease of Doing
Business Index, vilket ar topp-15 bland landerna i Afrika séder om Sahara. | ett
afrikanskt perspektiv dr korruptionen pé en 1ag niva, Ghana aterfinns pé plats 75
av 179 lander i Transparency Internationals Corruption Perception Index dvs en
mittenplacering i ett globalt perspektiv. En bidragande faktor dr den
forhallandevis fria och granskande media som finns i landet.

Det &r normalt sett inga stdrre problem for féretag att fa tillgang till hardvaluta
aven om erforderlig dokumentation kravs. Tillstdnd och licenser utgér normalt
sett inget hinder aven om byrakratin kan vara snarig, vantetider I&nga och aktiv
uppfdljning av ansdkan kréavs. Att driva rattsfall och konkursforfaranden kan vara
tidskravande och utgangen ar oforutsagbar. Enligt Varldsbanken ar
atervinningsgraden vid féretagskonkurser 24 procent i Ghana, vilket kan jamforas
med nastan 80 procent i Sverige.

EKN:s policy

EKN placerar Ghana i landriskklass 6 (av O till 7) — en beddmning som gjorts i
samverkan med dvriga OECD-lander. Riskmassigt &r EKN 6ppen for statsrisker
men pa grund av kombinationen av hog risk fér betalningsproblem och EKN:s
stora exponering ar moéjligheterna mycket sma for nya affarer pa staten. For
banker och féretag galler normal riskprévning, vilket innebdr att det inte finns
nagra pa férhand givna begransningar i garantigivningen. For évriga offentliga
risker, exempelvis myndigheter, krdvs remburs, bank- eller statsgaranti.

wrekn



OKTOBER 2021 SID 3/3
LANDRISKANALYS
e Ghana

LANDRISKKLASS

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s engagemang har &kat kraftigt sedan bdrjan av 2020, fran 1,6 miljarder till
nastan 13 miljarder kronor. Av EKN:s engagemang &r 90 procent med risk pa
staten i Ghana. Affirerna med statsrisker &r inom omradena transport, vagbygg-
nation, vattenrening, sjukhus och jarnvag. Betalningserfarenheten dr god nér det
géller statsrisker. Ghana har omférhandlat sina utlandsskulder vid fyra tillfallen,
1994-2004, den senaste géngen vid slutférandet av HIPC. EKN har en fordran pa
en offentlig part i Ghana sedan 2012.

Flertalet av affarerna som EKN garanterar till Ghana, ett trettiotal per ar, avser
privata k6pare inom framst gruv- och transportsektorn. EKN:s betalningserfaren-
het 4r éverlag god men drojsmal och skadeutbetalningar avseende kommersiella
orsaker sker kontinuerligt nér det géller féretagsrisker. Dréjsmalsanmalningarna
uppgick till, under perioden 2016-2020, cirka 90 miljoner kronor i snitt per ar.

70 procent av dessa dréjsmal betalades innan de hann g3 till skadereglering.
Genomshnittligt antal dagar i drojsmal var 109. Skaderegleringarna varier mycket
mellan dren men uppgick till 25 miljoner i snitt per ar under samma femarsperi-
od. Fordringarna harror till 6ver 80 procent fran garantier till gruv- och transport-
sektorn.



