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Basfakta (2020)
Folkmangd: 270 miljoner

BNP, nominellt: 1060 miljarder USD
BNP/capita: 3 922 USD
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Styrkor

+ Robust tillvaxt och goda tillvaxtutsikter.
+ Relativt stabilt banksystem

+ Mattlig externskuld

Svagheter

- Laga statsintakter och vaxande skuldniva i
offentlig sektor.

- Begransade inhemska kapitalmarknader
gor landet beroende av utlandskt portfdlj-
kapital for budget- och féretagsfinansiering.

- Ravarudominerad export exponerar landet
mot ravarupriscykeln.
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Stor inhemsk ekonomi ger motstandskraft

Indonesien &r vérldens 16:e stdrsta ekonomi (10:e om kdpkraftsjusterad) med
vérldens fjarde storsta befolkning pa 270 miljoner, dar 44% &r under 25 ar. Sedan
Soeharto-regimens fall 1998 visar en rad fredliga val och maktskiften pa betydan-
de demokratiska landvinningar. Stigande inkomstnivaer via en robust ekonomisk
tillvaxt (5,4% per ar 2010-19) har halverat fattigdomsnivan pa 20 &r och landet
nadde sk"Upper Middle Income Country’-status 2020. Ekonomin &r relativt diver-
sifierad. Exportsektorn och tillverkningsindustrin uppgér bada till ndstan 20% av
BNP. Ekonomins tillvéaxt drivs dock framst av inhemsk privat konsumtion (55% av
BNP) och higa investeringsnivaer. Med bas i stora naturtillgdngar ar varuexpor-
ten landets framsta valutaintjanare. Ravarubaserad export inkl. fossilbaserad-,
metall-, gummi- och palmoljeexport svarar fér ndstan 50% av exporten. Det
exponerar landet for rdvaruprissvangningar och utvecklingen i Kina. En annan
sarbarhet ligger i att 14g skatteuppbdrd och alltjamt grunda finansmarknader goér
landet beroende av extern finansiering av underskotten i budget och bytesba-
lans. Ca 60% av statsskulden &dr extern varav 40% i utlandsk valuta. Det expone-
rar ekonomin och valutan for skiften i kapitalfléden. Landet har dock en historik
av en forsiktig makropolitik vilket byggt upp buffertar i form av en mattlig stats-
och utlandsskuld, och relativt stora valutareserver. En stor inhemsk ekonomi och
dessa buffertar ger motstandskraft mot externa stérningar.

Révaruprisfall, kapitalutfléden och valutaoro 2013-15 visade pa svagheter i lan-
dets tillvixtmodell. Sedan den férsiktigt reformorienterade President Joko Wido-
do ("Jokowi") inledde sin férsta mandatperiod 2014 har en politik bedrivits for att
langsiktigt starka landets tillvaxtpotential, skapa sysselsattning och stérka lan-
dets konkurrenskraft fér utlandska direktinvesteringar (FDI). Energisubsidier har
reducerats och frigjort budgetmedel for 6kade investeringar i infrastruktur och
humankapital och gradvisa reformprocesser for att starka affarsmiljén bedrivs.
Regleringar dgnade att minska export av oféradlade metaller introducerades med
b&rjan 2009 och har pa senare &r lett till 6kande FDI och exportdiversifiering.
Landet har blivit en ledande exportdr av rostfritt stél och férhoppningar finns att
investeringar skall fortsatta oka féradlingsvardet fran tillgdngarna och skapa nya
exportnischer t e x inom den framvaxande batteriindustrin.

Svagare statsfinanser uppvigs av buffertar

Effekterna av pandemin, inte minst pa viktiga tillvaxtmotorer som hushallskon-
sumtion och tjanstesektor via fallande sysselsittning, har férsvagat bade ekono-
misk tillvaxt och statsfinanser. BNP fallet 2020 (-2,1%) var det férsta sedan 1998,
men var en mild nedgang relativt flera grannlander. Det forklaras av att landets
pandemirestriktioner varit ndgot mildare med lokala restriktioner i stallet fér
nationella nedstidngningar och ett begransat beroende av turism. Nedgangen har
parerats av offentliga stimulanser, robusta FDI och en terhdmtning i rAvru-
exporten som gynnats av Kinas dterhdmtning. Smittspridningen dr dock annu
inte under kontroll och det drojer sannolikt en bit in pa 2022 innan vaccine-
ringsgraden i befolkningen nétt tillrdckliga nivaer for att uppna flockimmunitet.
Darmed &r pandemi- och vaccineringsutvecklingen de frimsta osdkerhetsfakto-
rerna det narmaste aret, vilket kan ddmpa aterhdmtningen. BNP-tillvaxten 2021
hamnar troligen i spannet 3-4,5%. Forst 2022 beddms en atergang till tidigare
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tillvaxttakter kring drygt 5% vara sannolik. Omfattningen av skador pa féretags-
och banksektorernas balansrakningar ar svar att utvdrdera men vid inledningen
av krisen var skuldsattningen i foretagssektorn mattlig och banksektorn vid god
halsa vilket minskar systemriskerna.

For att fa fart p& ekonomin har nya stimulanspaket lanserats, stérre infrastruk-
turprojekt som bromsade in 2020 aterupptas och budgetunderskottet skrivits
upp rejalt dven 2021. Statsskulden vantas darmed 6Kka till 43% av BNP 2022 (31%
2019). Det &r alltjdmt moderata nivaer, men till saken hdr att infrastruktur-
programmen delvis skuldfinansieras via statsagda bolag, varfor total skuld i of-
fentlig sektor ndrmar sig 80% av BNP. De vidgade budgetunderskotten mdjliggors
av att regeringen 2020 fick igenom en temporar suspension av bade det lagstad-
gade underskottstaket (3% av BNP) och legala hinder fér centralbanken att finan-
siera delar av budgeten. Regeringen har flaggat avsikten att klara underskotts-
malet 2023. Politiken medfér likval potentiella risker fér valutaoro, i synnerhet

om trovardigheten i utfastelserna om en atergang till den traditionella politiken
skulle borja ifrAgasittas. Goda buffertar kvarstar dock i form av begrdansade och
mestadels FDI-finansierade bytesbalansunderskott, mattlig extern skuld (knappt
40% av BNP) och robusta valutareserver. Vidare ar forutsattningarna goda for
fortsatta reformer med mer dn 2,5 ar kvar till supervalaret 2024 da president,
parlament och regioner skall viljas samtidigt fér férsta gangen. Med stdd av en
stark parlamentarisk majoritet, om dn i koalitionsform, har Jokowi inlett sin andra
mandatperiod med reformer. En nationell fond har inrattats dgnad att mobilisera
utlandskt och privat kapital fér investeringar i offentlig infrastruktur med malet
att pa sikt ta in 6ver 110 miljarder USD (ca 10% av BNP). En storre liberaliserings-
reform antogs hdsten 2020 vilket pa sikt kan stérka tillvaxtkraften i ekonomin.

Affarsmiljon

Reformpolitiken de senaste 5-6 aren har bidragit till att Indonesiens resultat
successivt forbattrats i flera index som mater affars- och investeringsklimat. |
Varldsbankens Governance Indicators (WBGI) har resultaten avseende ekono-
miska institutioner stéarkts och ligger strax éver genomsnittet for tillvaxt- och ut-
vecklingslanderna i Asien. | Varldsbankens affarsklimat-ranking (Doing Business
Index, DBI) har landet klattrat till rank 73 av 190 Idnder (120 2015). Indonesien ran-
kas dock 116 avseende tid och kostnader forknippade med procedurer och logis-
tik vid import och export. Reformprocessen vantas nu drivas vidare efter ett par
ars lagre reformtakt, dimpad av den politiska cykeln (valar 2019) och pandemin.
Hdsten 2020 antogs ett stdrre reformpaket som bl. a innefattar gradvisa sank-
ningar i bolagsskatter, rationalisering och digitalisering av tillstdndsansékningar
samt liberaliseringar i den restriktiva regleringsegimen fér FDI. Reformen &r ett
resultat av ett |Angvarigt arbete med att rationalisera i en véxande flora av lagar
och regleringar och i viss man begransa regionernas inflytande 6ver reglerings-
miljén efter ndstan tva decennier av decentralisering. Reformen &r omtvistad pga
ldttnader i krav pd miljokonsekvensutredningar och flexiblare arbetsmarknads-
lagstiftning. Mycket aterstar dock i implementeringsvag innan stérre avtryck pa
affarsklimatet kan skdnjas.

Ur EKN:s kreditriskperspektiv ar viktiga aspekter i affirsmiljon relaterade till
graden av forutsagbarhet, stabilitet och kvalitet dels i regleringar som paverkar
vara galdendrers verksamheter och dels i landets legala och institutionella miljo
som inverkar pa langivare och fordringsagares stallning. Kvaliteten i reglerings-
miljén ar enligt WBGI strax dver snittet for tillvaxt- och utvecklingslander i Asien.

wrekn



@ JUNI 2021
av7

SID 3/3
LANDRISKANALYS

LANDRISKKLASS IndoneSien

Svensk export till
Indonesien

MSEK
2020 2781
2019 3570
2018 4217
2017 4013
2016 2991
KallaSCB
EKN:s engagemang

MSEK
Garantler 1319 MSEK
Utfastelser 836 MSEK

Utmaningar terfinns i en omfattande byrakrati med bitvis éverlapp i myndig-
hetsmandat och lagar och regleringar. Decentraliseringsprocessen gor att
lokala myndigheter kan ha stort inflytande éver regelverk och tillsyn. | Business
Swedens affarsklimatsstudie 2020 riktad till svenska féretag verksamma i landet
ansag narmare hélften av de svarande att korruptionen inverkade mycket pa
deras verksambhet, i synnerhet relaterad till tillstdnds-, tull och skattefragor. |
Transparency Internationals korruptionsindex féll landets ranking till 120 av 180
lander (85 2019), vilket dr svagare dn genomsnittsplaceringen i regionen (90).
Trendbrottet sammanfaller med att parlamentet antagit lagférandringar som
begransar oberoendet hos landets korruptionsmyndighet (KPK).

Det legala ramverket for civilratt bygger pa nederldndsk férlaga, men har genom-
gatt en rad uppdateringar de senaste decennierna. Hit hér en mer langivarvanlig
konkurslag (2004) samt lagrum f&r sdkerheter i rorliga tillgdngar (1999). Tilldmp-
ningen av lagarna rapporteras tidvis vara ojimn och domstolsvdsendets effekti-
vitet 14g. DBI indikerar att kostnaden for att I6sa en kommersiell tvist via domstol
ar mycket hég. EKN har begransad nutida erfarenhet av att atervinna fordringar

i Indonesien. Enligt DBI uppskattas atervinningsgraden vid féretagskonkurser (i
affarer med sdkerheter) ligga pa 65%. Det &r bittre 2n genomsnittet i regionen
(40 %).

Finansiella rapporteringskrav for banker och bdrsnoterade foretag har stérkts
och den lokala standarden som tillimpas pa dessa bolag (SAK) ndrmar sig inter-
nationell standard (IFRS). Fér onoterade bolag tillampas en alternativ standard
(SAK-ETAP) som anses ge betydligt mindre insyn. En konsolidering av redovis-
ningsregler i ny lagstiftning finns pa reformagendan sedan flera ar.

EKN:s policy

EKN klassificerar Indonesien i landrisklass 3 (av O till 7) sedan 2012. Normal
riskprévning géller fér samtliga gildendrskategorier. Det innebdr att det inte
finns nagra pa férhand givna begransningar i garantigivningen och att affirerna
bedéms pa egna meriter utan sarskilda krav eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN: s engagemang uppgar till 2,1 miljarder SEK varav 1,3 miljarder dr utfardade
garantier, resten utfastelser. Under 2016-20 stéllde EKN ut garantier i 67 affarer
for ett 20-tal exportforetag till totalt 5,7 miljarder kronor. Dominerande sektorer

i detta fléde var transport- och entreprenadutrustning samt telekom. Ca 25 trans-
aktioner med SME exportdrer svarade for 1% av garantigivningen. Kdnneteck-
nande for flédet &r att dver 75% av beloppen avser affarer med kredittid upp till
ett &r. Att korta affarer dominerar kan vara ett tecken pa att efterfrdgan pa langre
finansiering frAn indonesiska képare &r begransad. EKN:s betalningserfarenhet ar
god med fa skador. Dréjsmal ar forvisso inte helt ovanligt. Av garantier utfardade
2016-20 anmaldes fram till maj 2021 dréjsmal i ca 15%. Dréjsmalen varade i snitt
70 dagar. Relativt fa affarer gar dock till skada. De senaste 5 &ren har EKN skade-
reglerat 5 affdrer for drygt 8 MSEK. Atervinningsgraden varierar men uppgér totalt
till 1aga 20%.
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