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0 Etiopien

Basfakta (2020)

Folkmangd: 97 miljoner

BNP, nominellt: 96 611 miljoner USD
BNP/capita: 994 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Hog genomsnittlig tillvaxttakt

+ Robust infléde av utldandska direkt-
investeringar genom stora infrastruktur-
satsningar.

+ Utlandsskulden bestar till stor del av kon-
cessionella lan.

Svagheter

- Ekonomin ar ensidigt beroende av
jordbrukssektorn.

- Svag exportsektor ger 1ag extern likviditet
- Svaga statsfinanser
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Hog tillvaxt, 1ag extern likviditet

Hog ekonomisk tillvaxttakt, i genomsnitt drygt nio procent under det senaste
decenniet, har 1ange varit Etiopiens absoluta styrka. Drivande i tillvdxten &r stora
infrastruktursatsningar som finansieras med utlandska I1an och
direktinvesteringar. Den hoga tillvaxttakten innebar att den offentliga
skuldsattningen har kunnat hallas pa en visserligen hég, men férhallandevis
stabil nivd i férhallande till BNP. Riskbilden domineras istéllet av stora

externa finansieringsbehov och Iag extern likviditet. En huvudorsak dr den svaga
exportsektorn som utgdr mindre dn tio procent av BNP. Konsekvensen &r stora
bytesbalansunderskott, svag hardvalutaintjaning och hég skuldtjanstkvot. Till
foljd klassas landet som”high risk of debt distress” av IMF och Varldsbanken och
landet har en nollgrans for nya kommersiella 1an, sk non-concessional loans.
Etiopien &r ett etniskt splittrat land med en rad olika regionala konflikter,
inklusive i Tigray. Landets institutioner ar svaga, vilket ger begransad férméga att
hantera en hog offentlig skuldsattning och stora externa betalningsataganden.

Skuldomférhandlingar innebar svart 2021

Covid-19 slar mot ekonomin genom minskade exportintdkter och dkade
offentliga utgifter. Trots det véxte ekonomin med drygt sex procent under 2020,
vilket tillhér de basta i varlden. Den stérsta utmaningen kommer dock sannolikt
under 2021 d& staten gar in i lAneomférhandlingar och tillvéxten vdntas bromsa
in till cirka tva procent. Storst negativ effekt har Coronakrisen haft pd den
externa likviditeten. Till foljd av kraftigt minskad export har skuldtjdnstkvoten
Okat till 35 procent och valutareserven tacker numera mindre dn hélften av det
externa finansieringsbehovet.

Internationell finansiering ger visst stdd at ekonomin. IMF har beviljat ett nodlan
pa 411 miljoner USD f&r 6kade kostnader i samband med pandemin och har ett
pagaende IMF-program vart cirka 2,7 miljarder USD &ver tre ar (2019-2022). IMF:s
beslut att allokera ytterligare Special Drawing Rights (SDR) till varldens
ekonomier innebar ett likviditetsstdd fér Etiopen motsvarande cirka tio procent
av den nuvarande internationella reserven. Landet har dessutom beviljats
betalningsuppskov under G20:s Debt Service Suspension Initiative, vilket ger viss
ldttnad vad géller landets betalningsataganden under 2020/2021. Strukturen pa
Etiopiens offentliga skuld &r relativt férdelaktig s till vida att den till stor del
bestdr av 1an med férmanliga villkor, cirka 70 procent av totala skulden. Det
innebdr I&ga kostnader for staten, de offentliga rintekostnaderna motsvarar
endast cirka tre procent av statens budgetintdkter. Den héga tillvaxttakten
kommer sannolikt att tervanda efter en tillfallig svacka under 2020/21, vilket
kommer att ge stdd at statsfinanserna. Etiopiens premidrminister sedan 2018,
Abiy Ahmed, har 6ppnat for privata investeringar i landet samt inlett
privatisering av statliga bolag, vilket ocksé védntas ge visst stdd till statskassan
under de kommande &ren. Trots det tvingades landet i januari 2021 ans6ka om en
mer omfattande skuldomférhandling med Parisklubben, Kina och privata
obligationsinnehavare inom ramen fér det sa kallade Common Framework.
Omforhandlingen kan innefatta saval omlaggning av |&n som regelritta
skuldavskrivningar.

Pa kort sikt ligger de storsta riskerna fortsatt i den ldga externa likviditeten.
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Svensk export till
Etiopien

MSEK
2020 215
2019 77
2018 164
2017 202
2016 443
Kélla: SCB
EKN:s engagemang

MSEK
Garantler 1617 MSEK
Utfastelser 42 MSEK

SID 2/2
LANDRISKANALYS

Konflikten i Tigray-provinsen har skamfilat regeringens rykte och riskerar att fa
ldngtgdende negativa konsekvenser bade vad géller utlandska investeringar
och finansiellt stoéd. Som svar har USA beslutat att inte bevilja visum till en rad
etiopiska och eritreanska statliga foretrddare och minskat sitt ekonomiska och
sakerhetsmassiga stdd till Etiopien. Landets politiska kapital riskerar att
ytterligare reduceras till féljd av regeringens beslut att skjuta upp presidentvalet
till juni 2021 och kraftigt begransa omvarldens insyn. Det &r allvarligt med tanke
pa att direktinvesteringar och Ian finansierar merparten av Etiopiens ansenliga
bytesbalansunderskott. Sammantaget star EKN fast vid landriskklass 7/7 for
Etiopien. En uppgradering ar i dagslaget mycket osannolik.

Affarsmiljon

Hardvalutabrist, betungande skatteadministration och licenskrav upplevs som
hinder vid affarer och investeringar i Etiopien. Centralbanken, NBE, har delegerat
en stor del av administrationen av hardvaluta till de lokala bankerna, men féretag
ar fortfarande alagda att véxla in en betydande andel av sin hérdvalutaintjaning
hos NBE. Den statligt dgda banken, Commercial Bank of Ethiopia, kontrollerar
idag tv& tredjedelar av den finansiella sektorn. Overlag har affirsmiljén en hog
grad av statlig inblandning dar offentliga intressen ofta prioriteras framfor privata.
| Varldsbankens Doing Business Index ligger Etiopien pa plats 159 av 190 lander
globalt, dv.s. en mycket I4g placering. Den hoga inflationen, fér ndrvarande drygt
20 procent utgér ytterligare en utmaning for féretag och banker.

EKN:s policy

Till féljd av den statsfinansiella situationen och restriktioner for hallbar
l&ngivning tacker EKN inga l&ngfristiga betalningsrisker pa offentliga képare. For
korta risktider (<1 ar) kan EKN évervaga offentliga képare, men da ar kravet
remburs- eller bankgaranti. For banker géller normal riskprévning vid korta
risktider och férhéjd premiesattning vid 1dnga. P& grund av den begrdnsade
tillgngen till hardvaluta prévas endast direktrisker pa féretag som har egen
hardvalutaintjaning eller dar det finns externt stod.

EKN:s atagande och erfarenhet

Etiopien tillnér EKN:s stdrsta garantiengagemang i Afrika séder om Sahara.
Merparten bestar av statsrisker for leveranser till projekt for utbyggnad av
jarnvagsnatet i norra Etiopien, samt byggnation av en el-transmissionslinje
genom Addis Abeba. Utdver detta finns ett fldde av bekraftade remburser. EKN
ser ett regelbundet fléde av rembursaffarer i Etiopien, cirka tio
rembursgarantier per ar. Det finns dven efterfrdgan pa remburser med kredittid
Over ett ar. EKN stéllde ut garantier i 17 affarer 2020, nio affarer 2019 och elva
affarer 2018. Betalningserfarenheten i Etiopien ar 6verlag positiv, men ett
drojsmal pa el-transmissionsprojektet rapporterades under hdsten 2019. Det
betalades efter tre manader och skalet uppgavs vara brist p& hardvaluta.
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