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Basfakta (2020)
Folkmangd: 102 miljoner

BNP, nominellt: 363 miljarder USD
BNP/capita: 3 547 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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+ Positiv tillvaxt trots pandemin
+ Stora planerade investeringar i infrastruktur
+ Finansiellt stéd fran multilaterala langivare

Svagheter
- Okat militért inflytande

- Stora rantekostnader till féljd av externa
skulder

- Svag privatsektor

Okat militirt inflytande

Efter den arabiska varen 2011 och de efterféljande turbulenta &ren har den
egyptiska ekonomin den senaste tiden stabiliserats. Tack vare reformer av den
offentliga sektorn och férandringar i landets valutaarrangemang, kopplade till
IMF-program, har fortroendet for den egyptiska ekonomin sakta atervant. Egyp-
ten dr Mellandsterns stérsta marknad och folkrikaste land med en befolkning

pa drygt 100 miljoner. Landets ekonomi ar diversifierad och drivs av jordbruk,
olje- och gasexport, turism samt intakter frAn Suezkanalen. Egyptens ekonomi
domineras av statliga féretag och offentlig sektor. Sedan militdrkuppen 2013 har
landet en militarstddd regering med Abd al-Fattah al-Sisi som president. Under
al-Sisis regering har grundlagsandringar implementerats som gor att presiden-
ten sannolikt kommer att sitta kvar till 2030. Militdren har kommit att spela en
allt stérre roll i den egyptiska ekonomin eftersom de gynnas av billig eller gratis
energi, mark och arbetskraft. Expansionen &r skadlig for den privata sektorn, som
inte kan konkurrera med militdragda féretag. En viktig del i tidigare IMF-program
och &ven i det pandemirelaterade 1an som IMF stallde ut till Egypten 2020, var att
stdrka den privata sektorn.

Landets statsskuld uppgar till drygt 90 procent av BNP, varav 37 procent ar i
utlandsk valuta. Utlandsskulderna gér landets ekonomi sdrbar och extra ut-
satt for kortfristiga kapitalfldden. Landets underskott i bytesbalansen har varit
relativt stabilt under senare &r och ar idag cirka 4 procent av BNP. Den externa
skuldtjansten har 6kat under 2020. Majoriteten av utlandska investeringarna
sker i olje- och gassektorn. Bortsett frdn denna sektor har den privata sektorns
andel av den egyptiska ekonomin minskat under flera &r. Inflode av kapital frn
IMF och andra multilaterala l&ngivare har 6kat tillgAngen pa hardvaluta och har
skapat en fungerande valutamarknad. Valutareserven dr robust och motsvarar
sex manaders importtdckning. Regeringens stodatgarder till féretag och hushall
under pandemin motsvarande knappa 1,8 procent av BNP till foljd av bristande
statsfinansiella resurser och stort budgetunderskott. Den stérsta delen av de
offentliga utgifterna &r rdntebetalningar, vilka star fér 40 procent av de totala
utgifterna. Egyptens héga offentliga skuld och stora finansieringsbehov forblir
landets stora svaghet, men under kommande ar vantas statsskulden minskas.
De kortsiktiga finansiella riskerna ddmpas av extern finansiering frdn IMF och en
stor valutareserv.

Fortsatt positiv tillvaxt vintas pa sikt

Under 2020 hade Egypten en BNP-tillvixt pa 3,6 procent, vilket innebdr att
Egypten &r ett av de fa linderna i vdrlden som haft en ekonomisk tillvdxt. Stora
infrastrukturprojekt och robusta remitteringar har bistatt ekonomin under
pandemin. Innan COVID-19-krisen hade regeringen gjort betydande framsteg
nar det géller att minska den offentliga skulden, men pandemin har férstarkt de
makroekonomiska svagheterna och skulden har 6kat igen. Avsaknad av turism,
som &dr en avgdrande inkomstkalla fér utlandsk valuta samt en viktig arbetsgi-
vare, minskning av den inhemska efterfrdgan och export samt kapitalutfiéden
har péverkat landet negativt. Utvecklingen pa sikt praglas av en osdkerhet efter
pandemin. Den ekonomiska dterhamtningen hammas pa kort sikt av en lAngsam
vaccinering och sannolikt dr&jer det till 2022 innan landet har nétt en betydande
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vaccinationsgrad. Risken for ytterligare nedstangningar och restriktioner vantas
kvarstad under aret. Konsumtionen och tjansteexporten, huvudsakligen turism,
berdknas ddarmed f4 en utdragen aterhdmtning. Den hoga skuldsattningen gor
landet sarbart for ytterligare ekonomiska chocker. PA medelldng sikt kommer
den ekonomiska tillvixten sannolikt att forbli robust till féljd av stora planerade
investeringar, turismens aterkomst och en aterhdmtad konsumtion. Sedan 2015
byggs en ny administrativ huvudstad éster om Kairo och under 2021 pabérjar
myndigheter sin flytt.

Landet har en stor utvecklingspotential som framjas av tillgdng till multilaterala
stdd, god tillvaxt och en strategisk geopolitisk position. For en 1angsiktig hallbar
utveckling kravs en fortsatt stram finanspolitik for att halla statsfinanserna i skick
samt en stabil form av finansiering, sdsom utldndska direktinvesteringar (FDI).
Egypten har under 1ang tid kdmpat for att attrahera FDI, men fér att bli mer attrak-
tivt fér investeringarna behdvs strukturella reformer som underlattar fér privata
investerare och skapar en battre affarsmiljo. En generell osdkerhet rader kring
regeringens vilja och férméaga att starka den privata sektorn. Sektorn har tidigare
begransats av den statliga inblandningen och satsningarna kraver att militart och
statligt Agande minskar, vilket innebar att det kravs reformer som framjar bade
diversifiering och den privata sektorn.

Affarsmiljon

Vérldsbankens Ease of Doing Business-index placerar Egypten pa plats 114 av 190
rankade lander. Landet placeras sdmre &n medel for regionen till f6ljd av ett svagt
foretagsklimat med korruption, byrakrati och brist p insyn. Byrakrati och korrup-
tion medfor svarigheter for kreditgivare att driva genom domslut och indrivning
vid konkurser. Réttssdkerheten ar bristfillig och utgangen av rattsprocesser ar
oforutsagbar. | Transparency Internationals Corruption Index rankas Egypten 117
av 180 lander, vilket dr hégt men i linje med genomsnittet fér regionen. Bristen

pa yttrandefrihet forsvarar informationsinhdmtning. Varldsbankens Governance
Indicators (WBGI) rankar Egypten under medel for regionen for diverse matt pa
institutioner och regleringsmiljo. Presidenten har, sedan forfattningsandringarna
2019, starkt sin kontroll éver rattsvdasendet, bland annat genom utnadmningar av
domare. Komplexa regler och byrakrati gor att rattegdngar ofta blir utdragna. Nya
regler kan dven implementeras snabbt och trada i kraft omgaende. Information
om nya regler kan vara svart att hitta, vilket kan gora det oforutsagbart att bedriva
handel med landet.

Reformer i bérjan av 2000-talet har skapat en stabil och motst&ndskraftig
banksektor som har kunnat std emot de besvarliga ekonomiska férhallandena
sedan arabiska varen 2011. Banksektorn i landet likvid och har en hég Ionsamhet.
Bankerna véntas forbli valfinansierade och likvida tack vare stor kundinl&ning
och remitteringar fran egyptier som arbetar utomlands. Bankernas huvudsakliga
funktion dr sedan flera ar tillbaka att finansiera statens budgetunderskott istéllet
for att 1&na ut till den privata sektorn. Exponeringen mot den egyptiska staten &r
den storsta kreditrisken for banksystemet och kopplar bankernas kreditvardighet
till statens. Processen for privatisering gar langsamt och landets centralbank &r
inte helt oberoende. En ny banklag som implementerades under 2020 starker
tillsynen dver hela sektorn for finansiella tjanster och utvidgar centralbankens
oberoende. Bankerna ska nu félja riktlinjerna for Basel Ill. Andelen reserver for
forluster i forhallande till daliga 1an ar generellt sett tillrdckliga.
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Svensk export till .
Egypten EKN:s policy
MSEK EKN klassificerar Egypten i landrisklass 5 (av 0 till 7) sedan tva ar tillbaka, en
2020 8195 bedémning som gors i samverkan med OECD. Egypten uppgraderades i januari
2019 6689 2019 som en f6ljd av den gynnsamma ekonomiska utvecklingen. EKN tillampar
2018 5 901 en normal riskprévning fér rena statsrisker samt bank- och foretagsrisker. Vid
risker pa dvriga offentliga kopare, exempelvis fackdepartement, kommuner och
2017 6296 ; - . x
statliga verk, dr betalningssdkerheter ett krav.
2016 6432
Kélla: SCB

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s engageman EKN:s garantier omfattar bland annat exportaffarer till Egypten inom sekto-
gag g rer som transport, telekom och tillverkningsindustri. EKN har under perioden

MSEK 2016-2020 stallt ut garantier i 246 affdrer, till ett sammanlagt belopp om drygt nio
Garantler 685 MSEK miljarder kronor, fér svenska foretag som exporterar till Egypten. Den belopps-
Utféstelser 1227 MSEK méssigt stdrsta sektorn i flddet var telekom.

EKN:s historiska betalningserfarenhet &r blandad. Hardvalutabrist ledde till
betalningsdréjsmal i flera garantier 2015 och 2016. Tack vare IMF-programmet
och devalveringar, har betalningserfarenheten férbattrats sedan 2017 och varit
god. EKN skadereglerade under perioden 2016 till 2021 drygt 14 miljoner kronor.
Endast ett par kommersiella problemaffarer finns kvar. Parisklubbsfordran, med
omférhandlade 1an fr&n 1980-talet, kommer att vara slutbetald 2021.



