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6 Angola

Basfakta (2020)

Folkmangd: 19 miljoner

BNP, nominellt: 18 529 miljoner USD
BNP/capita: 981 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Pagaende reformer med stdd av
IMF-program.

+ Omfattande naturtillgangar.
+ Hog extern likviditet

Svagheter
- Hoga kostnader for statsskulden.

- Staten ar starkt oljeberoende och darmed
sarbar v.g. oljeprisfall och global klimatom-
stéllning.

- Svag institutionell kapacitet och utbredd
korruption.
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Fortsatt stor roll for oljan

Angolas ekonomi ar kraftigt beroende av oljesektorn som utgdér cirka en
tredjedel av BNP, ndra 90 procent av exporten och ndrmare 60 procent av
statens intdkter. Hoga oljepriser i kombination med en &teruppbyggnadsboom
efter inbérdeskrigets slut 2002 ledde till en mycket stark ekonomisk tillvaxt.
Ekonomin drabbades darfér mycket hart av de kraftigt fallande oljepriserna 2015,
inte minst vad géller den offentliga skuldsattningen. Sedan dess har Kwanzan
férlorat ndra 85 procent av sitt varde mot USD, vilket tillsammans med hog
upplaning har medfért en kraftigt negativ trend i statsfinanserna och ekonomin.
Angolas institutioner tillhér de absolut svagaste i varlden, vilket reflekteras i den
ldga rankingen i Varldsbankens Worldwide Governance Indicators. Det innebar
begransad formaga att hantera en hog stats- och utlandsskuld. Ekonomins hoga
kanslighet for férandringar i oljepriset och den globala trenden mot ékat
anvandande av férnyelsebar energi utgér betydande kreditrisker fér landet.

Viss ljusning efter nattsvart 2020

EKN nedgraderade Angola till landriskklass 7/7 den 12 mars 2020. Den kraftfulla
nedgangen i oljepriset i bdrjan av mars var den utldsande faktorn, men
nedgraderingen baserades framforallt p& den mangariga negativa trenden. Under
2020 fortsatte den offentliga skuldsadttningen att stiga till ndra 130 procent av
BNP, vilket dr hogt dven inom landriskklass 7. Kostnaden fér skulden ar hog.
Under 2020 steg statens ranteutgifter till drygt 35 procent av budgetintdkterna.
Pa den externa sidan passerade utlandsskulden 80 procent av BNP och den
externa skuldtjanstkvoten steg till 20 procent.

Angolas snabba budgetatstramning, IMF-avtalets positiva effekter och
betalningsuppskov inom ramen fér G20:s Debt Service Suspension Initiative
(DSSI innebar emellertid att en positiv trend i landets statsfinanser kan skénjas.
Viktigast i sammanhanget dr Kina, som har lanat ut uppskattningsvis 43 miljarder
USD till Angola under perioden 2000-2019 och ar mottagare till drygt halften av
den skuldtjanst som kan bli foremal fér betalningsuppskov inom ramen for DSSI.
Under 2021 vantas offentlig skuld sjunka tillbaka till drygt 110 procent av BNP,
frAmst tack vare hogre oljepriser och stigande Kwanza. Landets flexibla vaxelkurs
har underlattat anpassningen av makroekonomin under krisen och oljepriser p&
drygt 60 USD per fat stabiliserar for narvarande valutan. Cirka S0 procent av den
offentliga skulden &r antingen i hardvaluta eller Iankad till hardvaluta och darmed
kanslig for vaxelkursférandringar. Den externa likviditeten ar fortsatt god,
valutareserven tacker nara tre gdnger det externa finansieringsbehovet.

Nyckeltal som offentlig skuld/BNP, extern skuld/BNP, ranteutgifter/
budgetintdkter och extern skuldtjanstkvot ligger emellertid fortfarande pa en
niva som &r tva-tre gdnger hdgre an for fem ar sedan. Angolas oljedominerade
ekonomi, haltande oljeproduktion, mycket svaga institutioner och hdga offentliga
skuldsattning kommer att innebéra svag tillvaxt under de kommande aren.
Strukturella faktorer som bristande infrastruktur, en stor del av befolkningen i
fattigdom och 1ag produktivitet utanfér oljesektorn haller ocks& ekonomin
tillbaka. Trots att oljepriserna nu har terhdmtats, har Angolas
aterbetalningsférmaga forsvagats pd medelldng sikt och stora atgérder kravs

for att 6ka intdkterna frdn annat an olja. Den samlade bedémningen ar dirmed
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Svensk export till
Angola
MSEK
2020 153
2019 158
2018 107
2017 97
2016 116
Kélla: SCB
EKN:s engagemang
MSEK
Garantler 6 057 MSEK
Utfastelser 6 894 MSEK
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Affarsmiljon

Affars- och regleringsmiljén i Angola dr mycket svar p& grund av hég inflation,
héga I6nekostnader, omfattande byrakrati, hég korruption och svaga
institutioner. Viss forbattring har skett under president Jodo Lourengo (2017-),
framforallt vad galler korruptionsnivan. Under perioden 2018-2020 klattrade
Angola 23 platser till plats 142 av 190 lander i Transparency International’s
ranking. | Varldsbankens Doing Business Indicators ligger Angola emellertid kvar
pa en bottenniv4, rank 170 av 190 lander. Sedan december 2016 finns ingen
institution som utfér USD - clearing i Angola. Detta har gjort att det ibland rader
brist pd USD i landet och ekonomin har stéllts om till att vara mer Euro-baserad.
Darfér rekommenderas Euro framfor USD. Flera utldandska banker i Angola kan
férmedla USD till sina kunder, men trots den betydande valutareserven kan det
rada brist pa hardvaluta hos foretag. Ett tidigare krav pd remburs for import/
utlandsbetalningar slopades under hdsten 2020 av centralbanken.

EKN:s policy

EKN tacker fér narvarande inga betalningsrisker pa offentliga kdpare.
Anledningen ar EKN:s mycket stora exponering mot statsrisk i Angola, i
kombination med den negativa landriskutvecklingen under de senaste aren. For
banker galler normal riskprévning for korta risktider (< 1 ar), men forhéjd
premiesattning vid l&nga risktider. For féretag géller krav pa egen

hardvalutaintjaning samt férhojd premiesattning vid saval korta som Ianga
risktider.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN ser en stor efterfrigan pé statsgaranterade projekt i Angola. Sedan 2015
har tolv offerter stallts ut avseende statsrisk och sex garantier har utfardats. Det
totala garantiengagemanget dr nastan uteslutande statsrisk. EKN:s
betalningserfarenhet & mycket god i de affarer garanti har utfardats men
erfarenheten &r ocksa att det tar mycket I&ng tid for projekt att komma till
finansiellt avtal och bli bindande fér ber6rda parter. Angola har omférhandlat
sina fordringar i Parisklubben vid tva tillfallen, 1989 samt 2006, utan att erhélla
nagon formell skuldavskrivning. Avtalet 2006 innebar att Angola fértidsbetalade
hela den kvarstdende skulden mot att delar av dréjsmalsrdntan inte behévde
betalas. Darefter har landet punktligt fullgjort sina betalnings&taganden.



