sl

TCFD-rapportering —
pilotrapport avseende
rakenskapsaret 2021

slutanvandningen
KLIMATET &
OMSTALLNINGEN
ansiella




TCFD-RAPPORTERING 2021

1. INLEDNING

Denna pilotrapport & EKN:s forsta redovisning av klimatrelaterade risker och
mojligheter, enligt rekommendationerna fran Task Force on Climate-Related Financial
Disclosures (TCFD). Rapporteringen beskriver resultatet av EKN:s TCFD-arbete fran
augusti 2021 till maj 2022.

EKN:s syfte med att analysera verksamheten och rapportera enligt TCFD:s
rekommendationer &r att:

1. Oka forstéelsen for (i) EKN:s sarbarhet for finansiella klimatrisker och (ii) hur
organisationen kan stdrkas av att maximera mojligheter i den gréna
omstélliningen under olika klimatscenarier och i takt med att portfdljen stélls
om i linje med Parisavtalet.

2. Sakerstélla att klimatrelaterade finansiella risker och méjligheter tas med i
kreditbedémningen av nya och pagaende affarer.

3. Mata, och dver tid minska, klimatpaverkan fran EKN:s garantiportfolj for att
vara i linje med Parisavtalets 1,5-gradersmal.

4. Bidratill en mer transparent finansmarknad och beskriva for intressenter hur
klimatrelaterade risker och mdjligheter hanteras inom organisationen.

2. ETT EXPORTFINANSIERINGSSYSTEM SOM BIDRAR TILL
KLIMATOMSTALLNING

I mars 2020 fick EKN i uppdrag av regeringen att se 6ver hur det svenska
exportfinansieringssystemet kan bidra till klimatomstéllningen och minskade utslapp
av véxthusgaser. | september 2020 éverlamnade EKN, tillsammans med AB Svensk
Exportkredit (SEK), till regeringen en rapport med slutsatser och forslag. | rapporten
beskrivs hur EKN:s garantigivning och SEK:s kreditgivning kan anpassas till
Parisavtalet genom att upphdra med stdd av export till utvinning av fossila branslen,
genom stimulans till affarer som bidrar till klimatomstéllningen och genom att beakta
inlasningsrisker och omstallningsmajligheter i exportaffarer. Under 2021 och 2022 har
EKN tagit steg i att forverkliga forslagen. Denna rapport beskriver arbetet med att av
forslagen — att mata och rapportera utifran TCFD:s rekommendationer.

3. HURLANGT HAR EKN KOMMIT | ATT UPPFYLLA TCFD-
REKOMMENDATIONERNA?

For att bedoma hur langt EKN har kommit i sin analys och redovisning av
klimatrelaterade risker och méjligheter, har EKN Iatit KPMG gdra en gapanalys mot
TCFD:s rekommendationer. Gapanalysen visar att EKN under 2021 har tagit steg mot
att arbeta i linje med rekommendationerna. Samtliga rekommendationer bedéms vara
delvis uppfyllda”. Nar arbetet paborjades i september 2021 bedémdes fyra
rekommendationer vara “delvis uppfyllda” och resten vara ej uppfyllda”.

Fler analyser beh6ver genomforas for att beskriva vilka klimatrelaterade risker och

mojligheter som EKN &r exponerad mot. Ytterligare scenarioanalyser kravs for att
undersoka organisationens motstandskraft mot olika klimatscenarier.
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Styrning

Strategi

Risk-
hantering

Matetal
och
mal

® Uppfylls Uppfylls delvis @® Uppfylls e]
TCFD:s rekommendation Nulage Status Avsnitt
a) Beskriv styrelsens éversyn av Styrelsens ansvar kopplat till klimatrelaterade
klimatrelaterade risker och risker och mojligheter har utarbetats pa 4.1
mdjligheter Overgripande niva.
b) Beskriv ledni i . I .
) ?S ”.v eaningens R.) ! Ledningens roll kopplat till klimatrelaterade risker
bedémning och hantering av och mojligheter har utarbetats pa 6vergripande 4.1
klimatrelaterade risker och o Ve P grp '
. niva.
mdjligheter
a) Beskriv de klimatrelaterade EKN:s exponferlng mot kllma.trealaterade rlslker har
. . analyserats overgripande utifran perspektiven
risker och méjligheter ) .
L . . . land, riskbransch och tre enskilda motparter som 4.2
organisationen har identifierat pa . . .
. . utvadrderats. Forslag pa klimatrelaterade
kort, medel och Idng sikt ot -
mojligheter har tagits fram.
b) Beskriv paverkan fran
klimatrelaterade risker och Paverkan pa EKN:s verksamhet, strategi och
mdjligheter pd organisationens finansiella planering har diskuterats pa 4.2
verksamheter, strategi och Overgripande niva utifran genomférda analyser.
finansiella planering
¢) Beskriv organisationsstrategins
anpassningsférmdga med hdnsyn  Scenarioanalys har genomforts i form av 42
till olika klimatrelaterade fallstudier for tre olika afférer i portféljen. )
scenarios.
a) Beskriv organisationens | EKN:s riskbeddmningsprocess klassificeras
processer for att identifiera och foretag utifran kreditrisk. | processen beaktas 4.3
bedéma klimatrelaterade risker. miljémassiga faktorer pa en évergripande niva.
. . Klimatrelaterade risker hanteras i viss
b) Beskriv organisationens e . __—
. utstrackning inom ramen for befintliga
processer for att hantera . . - 4.3
. . riskhanteringsprocesser, daribland
klimatrelaterade risker. .
Foretagsmodellen.
EKN:s process for att bedéma och klassificera
¢) Beskriv hur processer for att foretags aterbetalningsformaga, daribland
identifiera, bedéma och hantera Foretagsmodellen, omfattar miljomassiga och
klimatrelaterade risker dr sociala risker och inkluderas i rapporten. 4.3
integrerade i organisationens Modellen ar dock inte specifikt framtagen i detta
6vergripande riskhantering. syfte utan ar en del av organisationens
overgripande riskhantering.
a) Beskriv de mdtetal som
organisationen anvénder for att Forslag pa klimatrelaterade dtaganden har tagits
bedéma klimatrelaterade risker fram, men kommer att faststallas i samband med 4.4 (se
och méjligheter i linje med utvecklingen av en gemensam klimatstrategi for dven 4.2)
strategin och EKN och SEK.
riskhanteringsprocessen.
b) Rapportera Scope 1, 2 och om Utslapp fran den egna verksamheten har kartlagts
mdjligt 3 GHG-utsldpp och (Scope 1 och 2). Ett resonemang kring 4.4
relaterad risk. kartlaggning av Scope 3 utslapp har utvecklats.
c) Beskriv de mal som anvénds av
organisationen for att hantera Mal kopplade till strategin ar inte faststallda i 4.4 (se
klimatrelaterade risker och dagslaget, men kommer att arbetas fram .
s . dven 4.2)
mojligheter samt hur man tillsammans med SEK.
presterat kring dessa mal.

Tabell 1: Sammanfattning av KPMG:s gapanalys.
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4. TCFD -ETT RAMVERK FOR ATT ANALYSERA KLIMATRELATERADE
RISKER OCH MOJLIGHETER

Klimatrelaterade risker och mojligheter forklaras ur ett dubbelt
vasentlighetsperspektiv. Det betyder, for det forsta, att EKN genom sin garantigivning
har en paverkan pa det globala klimatet (klimatpaverkan). Denna klimatpaverkan
bestar av vaxthusgasutslapp fran garanterade projekt och verksamheter — bade i
Sverige och i lander som importerar svenska produkter. Fér det andra har
klimatférandringarna och klimatomstallningen en finansiell paverkan pa EKN
(finansiella klimatrisker). Positiv paverkan sker genom garantier till klimatomstallning
och klimatanpassning. Med hjélp av TCFD:s ramverk kommer EKN arligen att
analysera bade klimatpaverkan och finansiella klimatrisker.

4.1. Styrning — styrelsens och ledningens roll

Styrelsens och ledningens ansvar kopplat till klimatrelaterade risker och méjligheter
har utarbetats pa vergripande niva. Det aterstar arbete for att fortydliga styrningen,
men som ett forsta steg har relevanta styr- och policydokument setts Gver.

Styrelsen faststaller policys och riktlinjer, inklusive hallbarhetspolicy och kreditpolicy.
Ledningsgruppen ar ansvarig for analys och hantering av samtliga
organisationsévergripande risker, inklusive klimatrelaterade risker och mojligheter.

Ansvaret for klimatrelaterade fragor uttrycks i EKN:s hallbarhetspolicy. Policyn
kommer att uppdateras for att inte bara inkludera hur EKN:s verksamhet paverkar
omvarlden, utan dven hur ett forandrat klimat kan paverka EKN:s verksamhet. De
klimatrelaterade finansiella risker som EKN ar exponerade for uttrycks som kreditrisk
och hanteras inom ramen for EKN:s kreditpolicy och ordinarie riskhanteringsprocess.

4.2. Strategi — hur klimatrelaterade risker och mojligheter kan paverka EKN:s
strategiska riktning och motstandskraft

EKN:s klimatrelaterade finansiella risker och majligheter hérror fran de garantier som
EKN staller ut. Den finansiella klimatrisken finns pa den motpart dar betalningsrisken
ligger, vilket &r en kopare eller en garant. EKN:s direkta finansiella risker och
mojligheter utgors saledes av motpartsrisken.

Exportor / Bank Slutanvandare

Figur 1: Involverade parter i en EKN-garanterad exportaffar, med motpartsrisken markerad.
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For att identifiera klimatrelaterade finansiella omstéliningsrisker har EKN:s
garantiportf6lj om 266 miljarder kronor per 31 december 2021 analyserats utifran
lander, riskbranscher och enskilda motparter. Portfoljen har delats in i de sektorer som
enligt Carbon Asset Risk Framework! definieras som sérskilt exponerade for
omstéllningsrisker till foljd av klimatférandringar.

Analysen visar att omkring en fjardedel av garantiportféljen ar exponerad mot
motparter i fossilberoende sektorer med omstallningsrisk. Exponeringen mot direkta
fossila tillgangar (olje- och gasutvinning samt produktion) utgér endast ett par procent
av portfoljen och vantas minska ytterligare da EKN inte medverkar i nya fossila
utvinningsprojekt.

Garantier till fossilberoende lander som &r beroende av olje- och gasexport for sin
intjaning utgor en relativt stor andel av portféljen. Denna exponering behéver
analyseras mer for att bedéma omstallningsriskerna i hela portféljen. Analysen av
fysiska risker, till exempel paverkan pa infrastruktur fran férandrade
vaderforhallanden och temperaturer, kommer att utvecklas for att kunna uppskatta den
faktiska risken som EKN:s motparter ar exponerade mot.

Scenarioanalyser visar att enskilda garantiengagemang &r sarbara for
omstéllningsrisker och fysiska risker. EKN:s riskbeddmning behdver utvecklas for att
i storre utstrackning inkludera klimatrelaterade risker vid analys av nya affarer, i
synnerhet stora affarer med lang I6ptid. EKN kommer att genomfora ytterligare
scenarioanalyser for sektorer och lander som ar kédnsliga for omstallningsrisk och
fysisk risk, i syfte att analysera hur klimatrelaterade risker och mojligheter kan
paverka EKN pa kort, medel och lang sikt.

Lanseringen av gréna garantier ar ett exempel pa hur EKN kan bidra till ett hallbart
exportfinansieringssystem och ¢ka klimatrelaterade maéjligheter i portféljen. Andelen
grona afférer, dar koparen beddms uppfylla klimatkraven i EU-taxonomin, utgor
knappa sju procent av EKN:s garantiportfélj, och vantas dka dver tid.

4.3.Riskhantering — process for att identifiera och hantera klimatrelaterade
risker

Identifiera, bedéma och hantera slutanvandare med stor klimatpaverkan

Milj6- och hallbarhetsgranskning ar sedan 2012 del av EKN:s affarsbedémning. Alla
affarer screenas for att identifiera de med hog risk for paverkan pa miljo och
manskliga rattigheter, vilka tas till fordjupad granskning. Klimatpaverkan ingar i
definitionen av “milj6”.

Med avseende pa klimat identifierar screeningen for det forsta, affarer dar
exportprodukten gar till slutanvandning inom branscher och verksamheter dar EKN
har begransningar. Exempel &r hela vardekedjan for kol, afférer till nya oljeeldade
kraftverk, samt utvinning av olja och gas med fa undantag. For det andra sorterar

L Carbon Asset Risk Framework har tagits fram av World Resources Institute och UNEP
Finance Initiative for att vagleda finansiella institutioner i utvarderingen av deras exponering
mot klimatrelaterade omstaliningsrisker.
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screeningen ut affarer dér policyn inte har harda begransningar, men som har
potentiell hog klimatpaverkan och dar en vidare granskning behovs for att se om
affaren ar acceptabel for EKN.

For nya projekt och verksamheter fokuserar granskningen pa att analysera hur héga
vaxthusgasutslappen uppskattas bli under projektets eller verksamhetens livscykel — i
enlighet med OECD:s riktlinjer for exportkreditinstitut — samt om det finns planer for
att stalla om och minska dessa under kommande ar.

Affaren far en klassificering A, B eller C baserat pa risken for negativ paverkan
relaterad till sociala eller miljémassiga faktorer. Under 2021 klassificerades alla
affarer inom fossil utvinning, kraftgenerering och raffinaderier samt affarer med
potentiellt hog klimatpaverkan hamnar i den hogsta riskklassen A.

Identifiera, bedéma och hantera finansiella klimatrelaterade risker och méjligheter i
kreditbeddmningen

Den framsta finansiella klimatrelaterade risk som EKN omfattas av ar kreditrisken, det
vill sdga klimatrelaterade faktorer som paverkar géaldenarers betalningsformaga.
Klimatrisker ingar i EKN:s riskbedomningar av utlandska foretag som en del av
kreditbedémningsmodellen. Modellen innehaller tre delar; bransch, verksamhet och
finansiell profil. Varje bransch bedéms utifran omstallningsrisk enligt
kreditvarderingsinstitutets S&P Globals beddmningar. Hogre klimatrisk kan leda till
en hogre premie.

Kreditanalysen kan justeras ytterligare om motparten, utdver den generella
branschrisken, &r direkt exponerad mot klimatrelaterade, miljomassiga och sociala
risker som kan paverka aterbetalningsférmaga och kreditrisk.

EKN:s metod for kreditanalys kommer att utvecklas med tydligare vagledning pa vad
som utgor kreditpaverkade hallbarhets- och klimatrelaterade risker och mojligheter.
Syftet ar att mer systematiskt ta in klimatrelaterade finansiella risker i
kreditriskbeddmningen av nya afférer.

4.4 EKN:s klimatmal och -paverkan

EKN:s och SEK:s har atagit sig att stdlla om finansiella floden for att mojliggora
uppfyllandet av Parisavtalets 1,5-gradersmal, med globala nettonollutslapp 2050. EKN
saknar i dagsldget en heltdckande klimatstrategi, men kommer tillsammans med SEK
under 2022 att fortsatta utarbeta malsattningar och strategier for att kunna uppna
atagandet samt utveckla satt att mata klimatpaverkan och bidrag till klimatomstallning
och -anpassning. Utvecklingen kommer att bygga pa vetenskapligt forankrade metoder
som &r i linje med Parisavtalets 1,5-gradersmal.
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EKN har en restriktiv hallning i affarer med negativ klimatpaverkan, vilket bland
annat utesluter garantier till nya fossila utvinningsprojekt?. 2020 upphorde EKN och
SEK med finansiering till affarer som avser utvinning och transport av kol. All
exportfinansiering till utvinning och prospektering av fossila branslen upphor efter
2022, i enlighet med regeringens exportstrategi.

EKN:s utslapp av vaxthusgaser fran kontor och tjansteresor

EKN:s utslapp fran egen verksamhet redovisas varje ar i en publik rapport. Utslappen
utgdrs framst av uppvarmning av kontor (Scope 2) samt tjansteresor (Scope 3), vilka
uppgick till 4,5 ton respektive 34,6 ton CO, 2021. Av totala utslapp fran tjansteresor
utgors 6ver 90 procent av utslapp fran flygresor. Under 20202021 har utslappen varit
vasentligt lagre an normalaret 2019, till foljd av pandemin. | EKN:s resepolicy
forordas anvandningen av miljovanliga resealternativ for att begransa utslapp fran
tjansteresor.

Exportér / Bank Képare Slutanvandare

Figur 2: Involverade parter i en EKN-garanterad exportaffar, med EKN:s egna utslapp markerat.

Energianvandningen i kontorslokaler utgdrs av fornybar energi och den andel av
energianvandningen som harror sig fran forbrukning av fjarrvarme hade en
klimatpaverkan som uppgick till 4,5 ton CO..

Klimatavtryck av kontor och tjansteresor i ton Co2 2021 2020 2019
Totala vaxthusgasutslapp 39,1 148,9 266,4
Direkta vaxthusgasutslapp (Scope 1) - - -
Energianvandning (Scope 2) 4,5 5,5 8,5
Tjansteresor (Scope 3) 34,6 143,4 257,9
Utslapp per anstalld (arsarbetskraft) 0,3 1,1 2,0
Klimatkompensation 147 78 404

Tabell 2: EKN:s utslapp av vaxthusgaser fran den egna verksamheten.

2 EKN:s forhallningssatt till fossila branslen redovisas i Bilaga 1 i EKN:s Hallbarhetspolicy:
https://www.ekn.se/globalassets/dokument/styrning/ekn_hallbarhetspolicy_2022.pdf/
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EKN:s affarer dar slutanvandare har hog risk for klimatpaverkan

EKN Klassificerar slutanvandare enligt 15 olika miljériskbranscher. For att ge en
forsta indikation pa klimatpaverkan i portfoljen har slutanvandare i
miljoriskbranscherna delats upp efter de sektorer som enligt Carbon Asset Risk
Framework har hog risk for klimatpaverkan genom utslapp av véaxthusgaser®,

Exportdr / Bank Slutanvandare

Figur 3: Involverade parter i en EKN-garanterad exportaffar, med slutanvandarnas utslapp markerat.

Analysen visar att en betydande del av EKN:s garantiportfolj, omkring en tredjedel,
bestar av affarer med slutanvandare i fossila eller fossilberoende sektorer med risk for
hoga utslépp av vaxthusgaser. Affarer relaterade till fossil utvinning och
kraftproduktion utgdr en liten andel av portfdljen, men &r de mest riskfyllda sektorerna
med storst klimatpaverkan. Den storsta fossilberoende sektorn i portféljen ar
forsvarssektorn.*

Klimatpaverkan i garantiportféljen kan minskas éver tid genom ett fortsatt arbete att
minska andelen affarer med hog klimatpaverkan samt undersoka om det finns
mojligheter att minska klimatpaverkan och framja omstéallning i de affarer som EKN
redan har i sin portfélj. Metoder for att mata klimatpaverkan fran slutanvandningen
och framja omstéllning i stora befintliga affarer med hdga vaxthusgasutslapp kommer
att utvecklas i samarbete med SEK.

3| strategiavsnittet anvands Carbon Asset Risk Framework for att identifiera affarer dar EKN:s
motpart (kopare eller garant) har hog klimatrelaterad omstéllningsrisk, medan det hér anvands
for att visa vilka slutanvandare som har risk for hog klimatpaverkan.

4 For affarer inom forsvarssektorn skiljer sig den finansiella klimatrisken och risken for
klimatpaverkan at. Den finansiella risken ligger pa staten i koparlanderna. Slutanvéandaren &r
daremot forsvarssektorn, vilken &r forknippad med hoga véxthusgasutslapp.
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