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Basfakta (2023)
Folkmangd: 10 miljoner

BNP, nominellt: 525 miljarder USD
BNP/capita: 54 337 USD
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Styrkor

+ Valdiversifierad och utvecklad ekonomi.

+ Hallbara statsfinanser och
betalningsbalans.

+ Valfungerande och starka institutioner.

Svagheter

- Geopolitiska spanningar och
sakerhetsmaéssiga hot.

- Liten inhemsk marknad och
exportberoende.
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Robust ekonomi i en orolig omvarld

Israels styrkor inkluderar bland annat en éppen och konkurrenskraftig ekonomi
dér exportsektorn bidrar till knappt 30 procent av BNP (jmf. Sverige 44 procent).
Mellan 2013 och 2022 var BNP-tillvaxten i genomsnitt 4,1 %, vilket ar Iangt battre
an de flesta avancerade industrilander. Tillvaxten drivs bland annat av den hég-
teknologiska sektorn som utgdr 15 procent av BP och omkring hélften av landets
export. Sektorn har bland annat gynnats av utgifter for forskning och utveckling
som &r bland de hégsta inom OECD, samtidigt som en stark entreprendriell
kultur och tillgang till inhemskt riskkapital har gjort att landet framgangsrikt
kunnat kapitalisera innovationer. BNP-utvecklingen har ocksa frimjats av en
stark extern position, ihallande bytesbalanséverskott och stora valutareserver
som inneburit betydande férmaga att hantera inhemska och externa chocker.
Centralbankens valutareserv uppgick i slutet av 2022 till 191 miljarder USD, mot-
svarande 37 procent av BNP. Utdver det gynnas ekonomin av nyfunna gasfyndig-
heter i Medelhavet, bioteknik, turism och jordbruk.

Trots en vélutvecklad ekonomi har statsfinanserna periodvis varit anstrangda.
Budgetunderskott, tyngda av hdga forsvarsutgifter, har under en 1ang period lett
till en 6kande statsskuld som kulminerade under 2020 d& skulden, som andel av
BNP, éversteg 70 procent. Innan kriget med Hamas inleddes uppskattade IMF att
skuldkvoten vid utgdngen av 2023 skulle ha minskat till strax under 60 procent
till f6ljd av den ekonomiska aterhdmtningen efter pandemin. Budgetsaldot
vantas forsvagas betydligt under 2023 och 2024 till féljd av 6kade kostnader
direkt relaterade till kriget och svagare inkomster. Aven om den slutliga
kostnaden for kriget dr svar att uppskatta och beroende av omfattningen och
hur lange det pagar s& uppskattar Moodys underskottet fér 2023 till omkring tre
procent och fér 2024 till cirka sju procent. Staten beddms inte ha problem att
finansiera de storre dn férvdntade underskotten med fortsatt god tillgang till sin
breda och diversifierade finansieringskallor. Total extern skuld &r I&g, strax under
30 procent av BNP. Landets bytesbalansdverskott under de senaste tva
decennierna och stabila infléden av utldndska direktinvesteringar utgdér en
buffert for externbalansen, vilket ar betryggande sett till de sdkerhetsrisker Israel
stér infor.

Hoga geopolitiska risker under 2024 och framat

Israel star infor betydande geopolitiska och sdkerhetsmassiga risker i och med
det pdgdende (december 2023) kriget med Hamas. Kriget &r av signifikant storre
skala &n tidigare historiska strider mellan parterna. Huvudantaganden &r att
kriget fortsatt kommer att vara centrerat kring Gaza-omradet, samtidigt som

en eskalering som involverar en utdkad del av regionen inte kan uteslutas. Den
israeliska ekonomin var motstandskraftig vid liknande scenarier tidigare, BNP-fall
under konflikternas inledande skeenden har darefter kompenserats av snabba
aterhdmtningar under de efterféljande kvartalen. De direkta ekonomiska konse-
kvenserna for den israeliska ekonomin vantas framst via arbetskraft-

utbudet - som begrénsats med 18 procent till féljd av mobilisering och
evakueringar - samt lagre besokarantal till landet. Den ekonomiska

aktiviteten vantas 6ka under bérjan av 2024 nar kriget avslutas eller avtar i
intensitet. Flertalet bedémare antar darfor en BNP-tillvaxt omkring 2,0 procent
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fér 2023 och att den dérefter ékar till omkring 2,5 procent 2024. Over lag
justeras de arliga tillvixtantagandena ned med 0,5-1,0 procent av BNP jamfort
med beddmningar innan kriget.

Aven om den mest intensiva fasen av kriget med Hamas avslutas under bérjan
av 2024 kommer de ekonomiska effekterna bli IAngvariga. Okade kostnader fér
sékerhetsarrangemang och ateruppbyggnad av férstérd infrastruktur kommer
tynga de offentliga finanserna dven pa 1ang sikt. Ocksa utbudet av palestinsk
arbetskraft vantas bli 1agre, vilket kommer att utgéra ett hinder fér byggsektorn
och jordbruket dér flédet av arbetare, frin bade Vastbanken och Gaza, hittills
utgjort viktiga bestandsdelar.

Den geopolitiska situationen i Israels ndromrade, med Iander som plagas av
interna konflikter (Syrien, Irak, Libanon) eller som &r inblandade i geopolitiska
spanningar (Iran och Saudi-arabien), kommer fortsatt att forma landets
utveckling ocksa pa sikt. Demografiska férandringar i relationen mellan sekuldra
judar och &vriga befolkningsgrupper, dar den férra har en hégre utbildningsniva
och arbetskraftsdeltagande, riskerar att pa sikt att leda till forsdmrad
produktivitet och Gkat skatteuttag fér att kunna uppratthlla nuvarande
offentligfinansiella struktur. Den positiva utvecklingen under de senaste &ren
med férbattrade relationer for Israel med flertalet Iander inom arabvérlden véantas
pa sikt kunna &terupptas efter att kriget avslutats.

Affarsmiljon

Vérldsbankens Ease of Doing Business-index placerar Israel pa plats 35 av 190
rankade lander under 2020, vilket &r i linje med flera OECD lander. | Transparency
Internationals Corruption Index rankas Israel pa plats 31 av 180 lander, vilket ar
bland de battre i regionen, endast efter Férenade Arabemiraten. Placeringen ar
en forbattring fran tidigare &r och ungefar i linje med nivan under det senaste
artiondet. Varldsbankens Governance Indicators (WGI), som innefattar matt p&
institutioners och regleringsmiljéns kvalitet, placerar landet dver genomsnittet
fér MENA, tack vare stabila och valfungerande institutioner. Vad géller politisk
stabilitet och sakerhetslage klassificeras Israel under genomsnittet for regionen.

Den israeliska banksektorn ar utvecklad, diversifierad och vélreglerad. Bankerna
har visat sig motstandskraftiga i perioder av sdmre marknadsforhallanden.
Bankerna har en historiskt god och stabil tillgdngskvalitet, &ven om kapitalmatt
generellt &r |agre dn jamférbara marknader sd innebar centralbankens
konservativa riskviktning att bankerna har god férlustabsorberande férmaga.
Andelen daliga 1an &r 1ag (<1 procent) och bankerna &r 6ver lag valrustade mot
kreditforluster. Likval vantas tillgdngskvaliteten och I6nsamheten férsamras till
foljd av svarare globala makroekonomiska férhallanden samt de ekonomiska
konsekvenserna av det padgdende kriget.

EKN:s policy

Israel dr ett héginkomstland och medlem av OECD, vilket innebar att OECD inte
klassificerar landet. EKN uppgraderade Israel till landriskklass 1ar 2017. Vid langa
kredittider maste marknadsreferenser inhamtas. Normal riskprévning géller for
samtliga affarer. Inga risktyper tdcks avseende transaktioner till ockuperade
omréden. Dessa omraden innefattar Vastbanken, inklusive dstra Jerusalem, Gaza
och Golanhdjderna, som ockuperades 1967.
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EKN:s atagande och erfarenhet

EKN har under perioden 2018-2022 stéllt ut garantier i 46 affarer, till ett samman-
lagt belopp om drygt 12,9 miljarder kronor, for svenska féretag som exporterar till
Israel. Beloppsmassigt domineras engagemanget av transportsektorn som utgor
98 procent av garantier. EKN:s betalningserfarenhet ar god. Dréjsmal f
odrekommer sillan, inga utestadende fordringar finns i dagsldget och den senaste
skaderegleringen skedde 2016.



