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Basfakta (2023)
Folkmangd: 169 miljoner

BNP, nominellt: 460 miljarder USD
BNP/capita: 2731 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Hog tillvaxttakt

+ Stor befolkning som ger tillgéng till billig
arbetskraft.

+ Konkurrenskraftig textilindustri
+ Hogt infléde av remitteringar
+ Lag extern skuldborda

Svagheter

- Ensidig ekonomi som exponerar landet
mot globala konjunkturcykler

- Statsfinanserna praglas av laga
statsintakter

- Svaga institutioner och sarbart banksystem

- Forsvagad bytesbalans och sjunkande
valutareserver

Textilindustrin &r motorn i Bangladesh ekonomi

Bangladesh dr en av varldens snabbast vaxande ekonomier. Den ekonomiska
tillvaxttakten har i snitt varit 6,5 procent per ar det senaste decenniet och sedan
bérjan pa 00-talet har BNP per capita fyrfaldigats. De stigande inkomstnivaer-
na har bidragit till att fattigdomsnivan har halverats de senaste 20 aren. Under
denna period har strukturen pa landets ekonomi férandrats. Jordbruket, som
historiskt varit en dominerande del av ekonomin, star idag endast fér cirka 11
procent av BNP. Samtidigt har industri- och tjanstesektorn vaxt i omfattning och
utgor idag cirka 89 procent av BNP.

En bidragande orsak till denna utveckling ar framvéxten av en stor textilindustri
som tillsammans med ett omfattade infléde av remitteringar a&r motorn i landets
ekonomi. Textilindustrin star for ungefar 80 procent av den totala exporten och
ar landets framsta hardvalutaintjanare. Stérre delen av exporten gar till Europa
och USA. Med en stor befolkning (cirka 170 miljoner) och ett relativt 1agt I6neldge
ar arbetskraften billig, vilket gor textilindustrin konkurrenskraftig globalt sett.
Bangladesh &r darfor en av varldens storsta textilexportorer och star for cirka sju
procent av all vdrldens textilexport. En konsekvens av de lga I6nerna ar dock
att levnadsstandarden, trots en forbattring de senaste decennierna, fortfarande
arrelativt 1ag. | Human Development Index, som mater levnadsstandarden i
vérldens ldnder, placeras Bangladesh pa plats 129 av 180. Den laga I6nenivan ar
emellanat dven en kélla till social oro och instabilitet. Detta illustrerades under
hésten 2023 d& tusentals textilarbetare gick ut i omfattande demonstrationer
och strejker i protest mot daliga arbetsvillkor.

Flera utmaningar paverkar riskbilden

Trots goda tillvaxtsiffror och en anmarkningsvard ekonomisk utveckling star
Bangladesh infor en rad utmaningar. Valutaintjaningen ar koncentrerad till
varuexporten fran textilindustrin och remitteringar fran utlandet. Landet ar
dessutom beroende av olja och gas for sin energiférsdrjning. Ekonomin ar darfor
sarbar for globala konjunktursvangningar. Detta avspeglas i de senaste arens
utveckling d& I&g efterfragan pa textilier frin omvarlden och hogre oljepris har
bidragit till att 6ka underskottet i bytesbalansen. For att reducera sarbarheten
och samtidigt hdja tillvaxtpotentialen behdver landet diversifiera ekonomin och
utveckla andra industrier, dar ett lovande exempel ar den framvaxande IT-
sektorn.

En annan utmaning ar landets svaga institutioner. Detta p&verkar bland annat
statsfinanserna. Myndigheternas férmaga att driva in skatter ar I1ag och
statsintdkterna i forhallande till BNP &r darfor bland de |agsta i varlden, cirka 8-9
procent av BNP. Detta begransar statens majligheter att férbattra infrastrukturen
och de daliga vigarna, begransade jarnvagsnatet och underutvecklade
hamnarna, hdmmar effektiviteten i exportsektorn. Statsskulden ar férhallandevis
Iag, 39 procent av BNP 2023, men har 6kat betydligt de senaste aren till foljd av
flera &r med budgetunderskott. Rdntekostnaderna upptar nu drygt 20 procent av
budgetintdkterna.

En tredje utmaning ar landets héga exponering mot klimatférandringar. Extrema
vaderhdndelser som kraftiga monsunregn och dversvamningar slar hart mot
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BNP tillvaxt
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Svensk export till
Bangladesh

MSEK
2022 517
2021 541
2020 439
2019 465
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Kélla: SCB
EKN:s engagemang

MSEK
Garantler 146
Utfastelser 15,5

Bangladesh som till stor del bestar av 1gt, flackt landskap med manga floder.
Landet ar dessutom ett av varldens mest tdtbefolkade med 170 miljoner invanare
som lever p& en yta motsvararande en tredjedel av Sverige. Effekterna av
klimatférandringarna med hogre frekvens av extrema vaderhandelser far darfor
konsekvenser fér miljontals manniskor. Landets férmaga att anpassa sig ar
dessutom bristfallig pa grund av de svaga institutionerna och laga statsintékter.

Politiken kinnetecknas av stora motsittningar

Bangladesh ar en demokrati med regelbundna allmanna val. De demokratiska
bristerna dr dock stora. Oberoende medier kan inte verka fritt och rattsvasendet
ar politiskt paverkat. Forskningsinstitutet Freedom House, som rankar politiska
och medborgerliga rittigheter i varldens lander, betecknar landet som‘delvis
fritt”.

Det politiska laget praglas av motsattningar mellan tva partier: Awami

League (AL) och Bangladesh Nationalist Party (BNP). Dessa partier har tivlat om
regeringsmakten i decennier. Motsattningarna mellan partierna har préglats av
vald, trakasserier och rapporter om valfusk. Politiska konflikter spiller ofta dver

i oroligheter pa gatorna i form av demonstrationer, strejker och bojkotter som
lamslar landet. Sedan 2008 har AL varit i regeringsstallning och premidrminister
Sheikh Hasina har skaffat sig alltmer makt. Regeringen har successivt gjort det
svérare for oppositionen att fa inflytande. Det gérs framst genom trakasserier
och gripanden samt genom att utnyttja rattssystemet. Detta har fatt
oppositionspartiet BNP att bojkotta valrérelserna och i det senaste valet, i januari
2024, deltog inte partiet. AL kunde darmed sékra ytterligare sex ar vid makten.
Det I&ngvariga maktinnehavet riskerar att politisera institutionerna, vilket kan
gbda korruptionen och férsvara implementeringen av viktiga reformer.

De senaste aren har blottat landets sarbarheter

Under de senaste &ren har Bangladesh ekonomi utvecklats i negativ riktning.
Hdéga oljepriser under 2022 resulterade i att importnotan for landets energi-
férsorjning 6kade, vilket i kombination med I4gre textilexport bidrog till att
bytesbalansunderskottet vixte (4,1 procent av BNP for 2022). De héga olje-
priserna bidrog ocksa till att inflationen steg kraftigt under 2022, ndgot som har
fortsatt under 2023 (9,5 procent i november 2023).

For att minska bytesbalansunderskottet har centralbanken infort import-
restriktioner och krav pa férskottsbetalning nédr banker ska 6ppna remburser till
importérer. Under varen 2023 6vergick centralbanken till en mer flexibel véxel-
kurs och évergav darfor det gamla véaxelkurssystemet med multipla vaxelkurser
och en informell valuta-peg mot USD. | samband med detta f&ll vardet pa valutan
brant. Sedan dess har vaxelkursen stabiliserats men &ar alltjamt historiskt svag
gentemot dollarn. Valutakursfallet har bidragit till den héga inflationen men
gynnar samtidigt exporten som vantas 6ka under 2024. For att bygga upp valuta-
reserven har centralbanken infért krav pa att exportdrer ska aterféra export-
intdkter inom 120 dagar fran skeppning.

Sammantaget har centralbankens atgarder reducerat bytesbalansunderskottet
och férbattrat den externa positionen nagot. Valutareserven fortsatter dock att
krympa och motsvarar knappt 3 manaders import. Sedan 2021 har storleken pa
valutareserven nastan halverats. Detta minskar bufferten for framtida
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ekonomiska chocker och gor landet mer sarbart framgent.

En positiv faktor &r att landet har ett IMF-program sedan januari 2023. Det
stracker sig 6ver 42 manader och ger landet 4,7 miljarder USD. Programmet
vantas utgéra ankare fér den ekonomiska politiken framéver och kan

paskynda nddvandiga reformer, s som modernisering av penningpolitiken med
ett faststéllt inflationsmal och en gradvis 6vergang till en flytande véxelkurs.
Enligt IMF har programmet féljts relativt val under 2023 och fem av sju delmal
uppnatts. De delmal som inte uppnatts &r att 6ka valutareserven och héja
statsintakterna. IMF uppmanar darfér landets myndigheter att snarast pabdorja
reformer som kan bidra till att uppna dessa mal.

Affarsmiljon

Svaga institutioner, utbredd korruption, omfattade byrakrati och ett fragmenterat
banksystem bidrar till en besvarlig affarsmiljo. | Varldsbankens Governance
Indicators (WBGI) ar Bangladesh resultat avseende ekonomiska institutioner
bland de samsta for tillvaxt- och utvecklingsldnderna i Asien och sdmre an for
ldnder som Pakistan, Laos och Kambodja. Resultatet har inte férbattrats i nagon
storre utstrackning de senaste tio aren. Korruptionen ar dessutom utbredd vilket
speglas i Transparency Internationals”Corruption Perception Index 2022" dar
landet rankas pa plats 147 av 180 — i nivd med Iran, Afghanistan och
Centralafrikanska Republiken. Resultatet, som var det sdmsta sedan 2015, tyder
pa utvecklingen gar at fel hall.

Byrakratin &r omfattande och rattsliga processer ar ofta troga. Rattssystemet
saknar oberoende fran regeringen, som styr utndmningar av domare. Lokala
féretag, sarskilt statligt 4gda foretag vars ledning utses av regeringen, tenderar
att gynnas av domstolarna i affarstvister. Generellt &r det politiska inflytandet
stort och i kombination med utbredd korruption underminerar detta
férutsdgbarheten i regleringsmiljon. EKN har inga aktuella erfarenheter av att
atervinna fordringar i Bangladesh.

En annan utmaning ar banksystemet. Det ar fragmenterat och bestar av cirka 60
banker med tillgdngar motsvarande omkring 50 procent av BNP. De fem stérsta
statsdgda bankerna svarar for cirka 20 procent av marknaden och ett stort antal
privata banker har en andel om 2-4 procent var. Strukturen bidrar till intensiv
konkurrens med Idga marginaler. Andelen déliga 1an (NPL) i banksektorn dr hog,
cirka 8-9 procent i genomsnitt, och har ékat de senaste aren. For statligt d4gda
banker d&r NPL betydligt hdogre, omkring 20 procent. Statliga banker paverkas

av politiskt styrd utldning, och privata banker tenderar att inga eller ha néra
kopplingar till industriella konglomerat. Enligt en Varldsbanksstudie fran 2021

ar utlaning till narstdende utbrett och olika former av bedrégerier och otillbérlig
utlaning forekommer. | december 2022 tillsatte centralbanken styrelseobservatd-
rer i totalt nio banker dar IAneharvor varit sa allvarliga att de bedémdes dventyra
bankernas finansiella stallning. Positivt for riskbilden i banksektorn framdéver

ar att ett av IMF-programmets mal &r att forbattra tillsynen och styrningen av
banker.

Fran politiskt hall finns ambitionen att minska byrakratin och komma till ratta
med utmaningarna i affarsmiljoén. Flera reformer har lanserats, bland annat One
Stop Service Act (2018, 2020) som syftar till att digitalisera myndighetstjanster
och effektivisera tillstAndsprocesser for féretagare och investerare. Reformerna
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ar lovande, men implementeringen dr Idngsam och begransas av korruption.

EKN:s policy

EKN klassificerar Bangladesh i landriskklass 5 (av O till 7) sedan 2015. Normal
riskprévning géller fér samtliga galdendrskategorier (ej 6vriga offentliga). Det
innebdr att det inte finns nagra pa férhand givna begransningar i garantigivning-
en och att affarerna bedéms pa egna meriter utan sérskilda krav eller villkor.

For transaktioner med offentliga képare har EKN krav pa remburs, bank- eller
statsgaranti.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s totala engagemang i Bangladesh uppgar till 161 miljoner kronor. Av dessa
ar 146 miljoner kronor utfardade garantier, resten utfastelser. Under perioden
2019-2023 stéllde EKN ut garantier i 71 affarer till ett tiotal exportféretag. Vardet
pa garantierna motsvarar cirka 710 miljoner kronor. Garantiflédet domineras av
affarer inom telekom och transportsektorn. Mer &n 90 procent av flédet utgérs
av korta garantier med kredittid upp till ett ar. Vanligast &r rembursgarantier dar
EKN ser ett regelbundet flode pa cirka 10-15 garantier per ar. EKN:s betalnings-
erfarenhet dr god med fa skador. Daremot forkommer dréjsmal. Av garantier
utstéllda 2019-2023 férekom dréjsmal i 20 procent. Inget av dréjsmalen har
skadereglerats men den genomsnittliga dréjsmalstiden var 74 dagar.



