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Basfakta (2021)

Folkmangd: 35 miljoner

BNP, nominellt: 833,5 miljarder USD
BNP/capita: 23 507 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Stora olje- och gastillgdngar
+ Starka statsfinanser

+ Reformplaner for diversifiering av
ekonomin

Svagheter
- Fortsatt stort beroende av oljeintékter
- Bristande transparens

- Svagvilja att genomfora budgetat-
stramning och sviktande betalnings-
moral inom offentlig sektor

En energipolitisk stormakt

Tack vare stora olje- och gasreserver, har Saudiarabien p& mindre an ett sekel
gatt fran att vara ett nomadsamhalle till numera medlem av G20 och en
energipolitisk stormakt. Saudiarabien ar varldens stdrsta oljeexportér och olje-
och gassektorn utgdr den storsta tillvaxtkallan. Vid sidan av oljan drivs ekonomin
av den lokala tillverkningsindustrin, turism samt tjanstesektorn. Sedan
oljeprisfallet 2014 har statens intakter sjunkit och efter att andra lander i
regionen vidtagit finanspolitiska reformer har Saudiarabien féljt efter.
Myndigheterna har gjort stora satsningar pa att diversifiera ekonomin,
exempelvis genom de omfattade reformprogrammet Vision 2030. Ambitionen &r
att géra ekonomin mindre sarbar mot ravaruprisférandringa, modernisera landet
och stédrka den privata sektorn.

Tidigare har ekonomin praglats av budgetunderskott, men under kommande &r
védntas bade budget- och bytesbalansdverskott, vilket &r forsta gadngen sedan
oljeprisfallet 2014. Under 2022 uppskattar IMF ett budgetéverskott pa nara sex
procent av BNP. Statsfinanserna ar goda och statsskulden &r &g omkring cirka
30 procent av BNP (2021). Den externa positionen &r stark och valutareserverna
motsvarar drygt tvd och ett halvt ars importtackning. Utdver detta finns
omfattande tillgdngar i oljefonder. Landets statliga formégenhetsfond, Public
Investment Fund, ar bland de stérsta i varlden. De finansiella buffertarna ar upp-
byggda under decennier av bytesbalansdverskott, med undantag fér

pandemin. Ett hégt oljepris samt en 6kad produktion goér att bytesbalansen
védntas uppvisa ett dverskott pd 16 procent av BNP 2022. Utlandsskulden har ékat
under de senaste dren, men ar fortfarande relativt 1&g om cirka 30 procent av
BNP. Den saudiska valutans fasta vaxelkurs gentemot US-dollarn vantas bestd
med tanke pa dess betydelse for den ekonomiska stabiliteten.

Hoga oljepriser gynnar ekonomin

Effekterna fran kriget i Ukraina, med héga ravarupriser, har gynnat landets
oljedominerande ekonomi. Okade intikter ger utrymme fér statliga investeringar
inom diversifiering av ekonomin och har ékat aktiviteten i den icke-oljerelaterade
ekonomin. Under 2022 uppskattar IMF en BNP-tillvéxt pd nara dtta procent, vilket
ar bland de hogsta tillvaxttakterna bland G20-landerna. Trots férsamrade globala
makroekonomiska férutsattningar vantas tillvaxten vara robust. Den saudiska
ekonomin kommer att bromsa in kommande 4&r, till féljd av en global avmattning,
men uppvisa en forhallandevis stark ekonomisk utveckling. P4 kort sikt
uppskattar IMF en BNP-tillvaxt om tre till fyra procent, ett fortsatt bytesbalans-
dverskott och minskade budgetunderskott.

Den politiska situationen ar stabil och sedan 2015 har Saudiarabiens kronprins
Mohammed bin Salman varit landets starke man. Kronprinsen vantas officiellt ta
over kontrollen frdn kungen inom kort. Han ar premidrminister, férsvarsminister
och ansvarig fér den pagaende socioekonomiska reformprocessen. Saudiarabien
har genomgétt samhéllsférandringar de senaste dren, genom bland annat Vision
2030. Kronprinsen har ett starkt grepp om den politiska makten, trots hans
riskabla, och fran flera hall kritiserade, agerande under de senaste aren. Bland
annat ses en 6kning av Saudiarabiens inblandning i regionala konflikter, som
kriget i Jemen och den tidigare blockaden mot Qatar. Spanningarna mellan
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Svensk export till
Saudiarabien
MSEK
2021 10 360
2020 9569
2019 8844
2018 8042
2017 9191
Kalla: SCB
EKN:s engagemang
MSEK
Garantler 3657
Utfastelser 7 468

Saudiarabien och Iran kommer att bestd, men en direkt konflikt &r osannolik.

Pa sikt domineras riskbilden av uteblivna strukturreformer fér diversifiering av
ekonomin och nya oljeprisfall. Oljeberoendet &r betydande och oljeintdkterna
kravs for att kunna finansiera en stor offentlig sektor och planerade
investeringar. Regeringen satsar stort pa att locka utlandska investerare. Sedan
2017 har utlandska direktinvesteringar (FDI) 6kat, men &r fortsatt pa en Iag niva
och bestar till stor del av lattflyktigt kapital i form av portféljinvesteringar och
I&n. Saudiarabien vantas framdver bli en storre konkurrent vad géller utlandska
investeringar och konkurrera med Férenade Arabemiraten. Landet har lyckats
genomfora flera reformer och féretagsklimatet har forbattrats, men strukturella
utmaningar kvarstar. P4 1ang sikt utgér den globala trenden mot 6kat
anvandande av férnyelsebar energi en risk. Talande nog kravs just ett hogt olje-
pris for att finansiera utvecklingen av andra sektorer och minska beroendet av
olja. Risken att den offentliga sektorn tranger ut privatekonomisk verksamhet ar
hog. Landet maste stérka foretagsklimatet och den privata sektorn fér att kunna
na en hogre tillvaxttakt samt 6ka sysselsdttningen bland landets unga befolkning.
Kronprinsens ambitioner att utveckla ekonomin &r stora och resurser finns, men
en osdkerhet rader kring den praktiska implementeringen och tidsplanen.

Affarsmiljon

Vérldsbankens Ease of Doing Business-index placerar Saudiarabien pé plats 62
av 190 rankade lander under 2020, vilket ar en stor forbattring jamfort med aret
innan da landet placerades pa plats 82. Ambitionen i Vision 2030 &r att landet
ska befinna sig bland de 20 b&sta landerna. Reformer av kapitalmarknaden och
rattssystemet samt satsningar pa sma och medelstora féretag ska géra landet
mer attraktivt for utldndska investerare. Avsaknad av transparent och tydlig
lagstiftning, prioritering av inhemsk arbetskraft och sena betalningar utgér dock
fortsatt forsvarande omstéandigheter fér utldndska investerare. | Transparency
Internationals Corruption Index rankas Saudiarabien pa plats 52 av 180 lander,
vilket dr bland de battre i regionen.

Vérldsbankens Governance Indicators (WBGI), som innefattar diverse méatt pa
institutioner och regleringsmiljo, placerar landet éver genomsnittet fér regionen
géllande regelverk och korruption. Svagheterna ar framférallt verkstéllande av
domslut och hantering av obestand, framst beroende pa att en réttsprocess tar
ldng tid och utgdngen ar osidker. Byrakrati och brist pd insyn i rattssystemet utgor
en risk for utlandska foretag. Kvaliteten i regleringsmiljén ar enligt WBGI strax
Over snittet fér regionen, men langt fran OECD landerna.

Den saudiska banksektorn &r valutvecklad och omgérdas av ett modernt
regelverk. Banksektorn ar valkapitaliserad och har visat sig motstdndskraftig i
perioder av lagre oljepris och sdmre ekonomiskt klimat. Andelen déliga I&n &r 1ag
och bankerna ar dverlag vélrustade mot kreditforluster. Den saudiska central-
banken har resurser att ge likviditetsstdd till banksektorn vid behov. Sektorn
gynnas av 6kade intdkter och goda makroekonomiska forutsattningar, vilket ger
en Okad likviditet i sektorn.

EKN:s policy
EKN klassificerar Saudiarabien i landriskklass 2 av 7, en bedémning som gérs i
samverkan inom OECD. Saudiarabien har varit placerat i denna landriskklass
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sedan 2005 da landet uppgraderades ett steg. Normal riskprévning géller for
samtliga galdendrskategorier utom féretag. Normal riskprévning innebdr att det
inte finns nagra pa férhand givna begransningar i garanti-givningen och att
affarerna bedoms pa egna meriter utan sarskilda krav eller villkor.

Vid tidigare ekonomiska nedgdngar har betalningserfarenheten markbart for-
samrats. Av denna anledning tillampas en forhdjd premieséttning for féretags-
risker. EKN har sett 6kade betalningsproblem sedan oljeprisfallet 2014.
Problemen visar pa statens bristande férméaga att genomfora offentlig
atstramning pa ett ordnat satt och pé sviktande betalningsmoral.

EKN:s atagande och erfarenhet

EKN:s garantier omfattar bland annat exportaffarer till landet inom sektorer som
telekom och maskin. EKN har under perioden 2018-2022 stéllt ut garantier i 63
affarer, till ett sammanlagt belopp om drygt 3,9 miljarder kronor, fér svenska
féretag som exporterar till Saudiarabien. Den beloppsmassigt stérsta sektorn i
flédet var telekom, men dven sektorer som maskin och transport ar stora. EKN:s
betalningserfarenhet dr blandad. Sedan oljeprisfallet 2014 och den allméant mer
anstrangda statsfinansiella situationen har offentlig sektor blivit sdmre betalare.
Staten borjade ackumulera dréjsmal till leverantdrer under 2015, vilka i sin tur
dréjt med betalningen till utldandska leverantdrer. EKN har erfarit betalnings-
problem i framst entreprenad- och transportsektorn. Dessa kdpare tenderar

att fi vanta pa betalning fran offentlig sektor och dréjer med betalning till sina
utlandska leverantérer. Koparnas betalningsvilja kan i vissa fall ifrigasattas nar
de prioriterar bland vilka leverantdrer de betalar till.

Problemen visar pa statens bristande férmaga att genomfora statsfinansiell
atstramning pa ett ordnat satt och pa sviktande betalningsmoral. Statliga
betalningsdréjsmal har uppstétt vid tidigare oljeprisfall i Saudiarabien. Lokala
skuldebrev och vaxlar har i flera fall visat sig vara effektiva patryckningsmedel i
handelse av betalningsproblem. Betalningsdrdjsmal férekommer och av de
drojsmal som uppstod mellan 2017-2021 har ungefar hélften blivit reglerade.



