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Basfakta (2021)
Folkmangd: 12 miljoner
BNP, nominellt: 4,6 miljarder USD
BNP/capita: 3 867 USD

T TIERELT

Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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+ Diversifierad ekonomi med en stor och
valutbildad medelklass.

+ Tillgang till finansiellt stéd fran multilaterala
och bilaterala givare.

Svagheter

- Politisk instabilitet och alltmer auktoritar
regering.

- Hoég skuldsattning och héga externa finan-
sieringsbehov.

- Negativ trend i diverse matt for landets
institutioner.

Pandemin satte press pa enredan skuldtyngd
ekonomi

For drygt tio ar sedan startade demonstrationer i Tunisien som sedan tédnde
gnistan till den arabiska varen. Protesterna, som dven kom att kallas Jasmin-
revolutionen, vdnde sig da bland annat mot arbetsldshet, fattigdom och
korruption. Tunisien har sedan dess lyfts fram som det framgangsrika exemplet
pa en demokratisering frAn den arabiska varen, men vigen mot demokrati och
ekonomisk utveckling har moétts av motgangar. Den genomsnittliga BNP
tillvaxten har under det senaste decenniet varit svag, kring en procent per ar.
Ekonomin drivs till stor del av turism som stér for ndstan 15 procent av BNP.
Utdver det drivs den av jordbruks-, gruv- och tillverkningssektorn. Trots en
forhallandevis diversifierad ekonomi, med utvecklade institutioner och hog
utbildningsniva, har den ekonomiska situationen kraftigt férsamrats pa senare
ar. Pandemin har forsvarat situationen ytterligare. Utebliven turism i kombination
med en nedstangning av samhallet gjorde att ekonomin krympte med drygt nio
procent under 2020. BNP-fallet vdntas vara aterhdmtat forst 2024.

Till Tunisiens svagheter hér den hdga offentliga skuldsattningen och strukturella
budgetunderskott. En hég stats- och utlandsskuld (82 respektive 83 procent

av BNP) gér ekonomin exponerad mot finansmarknaderna och majligheten att
refinansiera skulderna. De numera strukturella bytesbalans- och budgetunder-
skottet skapar ett beroende av extern finansiering. Landets externlikviditet ar
svag och en stor del av statsskulden &r i utlandsk valuta, vilket gér den kanslig
for vaxelkursfluktuationer. Valutareserven har minskat under senaste dren, men
genom IMF:s utdkade tilldelning av SDR (Special Drawing Rights) under 2021 har
reserven 0kat och motsvarar nu néra fyra manaders importtackning.

Fortsatt ekonomisk motgang viantas

Foljderna frén kriget i Ukraina satter stor press pa landets ekonomi. Tunisien
importerar bade energi och livsmedel, varav 80 procent av landets vete
importeras frAn Ryssland och Ukraina. Héga livsmedels- och energipriser i
kombination med en utebliven turism spar pa en redan stigande inflation och
férsamrar landets

externa position. Avmattningen i tillvaxten anses bland annat orsakas av de
begransade offentliga utgifterna, vilket vantas hdmma den ekonomiska
tillvaxten under kommande 4r. En politisk osdkerhet leder till ytterligare
férsvagning av ekonomin. Sedan president Kais Saied avsatte parlamentet i
juli 2021 har regeringen blivit alltmer auktoritér. Presidenten utlyste nyligen en
folkomréstning om en ny konstitution, vilken réstades igenom. Konstitutionen
ger presidenten omfattande befogenheter éver regeringen, rattsvdsendet samt
begransar parlamentets roll.

P4 sikt utgor landets stora externa finansieringsbehov en risk. Trots att en stor
del av skulden utgdrs av sd kallade mjuka I&n (med laga rantor och l&nga I6ptider)
utgér den en betydande risk till foljd av att Tunisien inte har tillgang till
internationella kapitalmarknader. Riskpremien pa statsobligationerna nddde sin
topp (6ver 2000 bps) i slutet av mars 2022, vilket &r |angt éver den
rekommenderade 6vre gransen (600bps) fér skuldhllbarhet av IMF. Riskerna
balanseras mot tillgéng till finansiellt stdd frAn multilaterala givare och en
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forhallandevis god relation med IMF. Landet har ett IMF-program sedan 2016
samt fatt stdd under pandemin. Det pagar férhandlingar med IMF om ett nytt
program, men dessa gar langsamt. IMF stéller krav pa att fler reformer genomfors
géllande subventioner och den offentliga sektorns I6nekostnader. Ett instabilt
politiskt landskap sedan den arabiska varen har hammat genomférandet av
strukturella och finanspolitiska reformer. Landet har tidigare gynnats av sina
starka och férhallandevis vdlutvecklade institutioner, men pa senare tid ses dven
en negativ trend i samtliga matt pa institutionell kvalitet. Protester mot en
férsvagad ekonomi blossar upp kontinuerligt och risken for sociala oroligheter ar
hog.

Utvecklingen pa 1ang sikt domineras av en stor osdkerhet. Ett nytt IMF-program
skulle motverka risken for betalningsbalansproblem, men for att lyckas med det
maste flertalet reformer implementeras. En historik av tidigare bristfallig
implementering av reformer talar emot detta. Den politiska utvecklingen utgor
en osdkert fér om och néar férhandlingar med IMF kan slutféras, dven om en
overenskommelse sannolikt kommer att nds. Trots en god potential med en
relativt hégutbildad befolkning behdvs reformer for att hantera landets
strukturella problem med en hdg skuldsattning och arbetsldshet.

Affarsmiljon

EKN klassar affairsmiljon i Tunisien i klass 3 av 7. Varldsbankens Ease of Doing
Business-index placerar Tunisien pa plats 78 av 190 rankade ldnder under 2020,
vilket dr kring genomsnittet i regionen. | Transparency Internationals Corruption
Index rankas Tunisien pa plats 70 av 180 lander, vilket &r bland de battre for
landerna i regionen. Varldsbankens Governance Indicators (WBGI), som
innefattar diverse matt pa institutioner och regleringsmiljé, placerar landet 6ver
genomsnittet fér regionen gallande regelverk och korruption. Kvaliteten i
regleringsmiljén dr enligt WBGI strax 6ver snittet fér regionen. Under en tio ars
period ses en negativ trend i samtliga matt med undantag for demokratisering.
Svagheterna ligger i kvaliteten i regleringsmiljén, politisk stabilitet och sékerhets-
ldget. Sammantaget vantas en ihdllande arbetsldshet, politisk instabilitet och
sdkerhetsproblem fortsatta begransa reformer for att forbattra affarsmiljon.

Den tunisiska banksektorn &r svag och har en stor exponering mot staten. De tre
storsta bankerna, samtliga statligt 4gda, stér fér cirka en tredjedel av de totala
tillgdngarna. Andelen daliga 1an dr hég och genomsnittet inom banksystemet

ar 12-13% av totala I&n. Under pandemin har Idnsamheten och tillgdngskvalitén
férsamrats i banksektorn.

EKN:s policy

EKN placerar Tunisien i landriskklass 7 av 7, en bedémning som gjorts i
samverkan med dvriga OECD-lander. Fér statsrisker, banker och fortag géller
normal riskprévning, vilket innebdr att det inte finns nagra pé forhand givna
begransningar i garantigivningen och att affirerna bedéms pa egna meriter

utan séarskilda krav eller villkor. Vid risker pa 6vriga offentliga képare, exempelvis
fackdepartement, kommuner och statliga verk dr det krav p remburs, bank- eller
statsgaranti.
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EKN:s atagande och erfarenhet

EKN har under perioden 2016-2021 stéllt ut garantier i 131 afférer, till ett samman-
lagt belopp om 890 miljoner kronor, for svenska foretag som exporterar till
Tunisien. Den beloppsmassigt stdrsta sektorn i flédet ar transport. Svensk
varuexport till Tunisien utgérs till stor del av tré- och pappersvaror. EKN:s
engagemang domineras i dagslaget av tra- och papperssektorn, utdver det
garanterar EKN export till Tunisien framst inom sektorer som transport och
telekom.

Betalningserfarenheten ar blandad. Dréjsmal ar inte ovanligt, men dessa betalas
normalt forr eller senare.



