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Riskpartner i orostider. Tillväxt och oro i världsekonomin. Garantier på fortsatt hög nivå.



Perioden i korthet

Garantigivningen ligger på en fortsatt hög nivå. EKN garanterade affärer i 105 
länder för drygt 28 miljarder kronor.

Offertvolym och antal offerter minskade jämfört med samma period föregående år, 
som en följd av att finansmarknaden stabiliserades under våren.

Skadeersättningarna var något lägre än samma period föregående år och avsåg främst 
skador som uppkommit tidigare år. Under perioden har nya skador i tio affärer uppkommit.

Återhämtningen på den finansiella marknaden ledde till att garantier om 15 miljarder 
kronor förtidsinlöstes.

EKN har ändrat landriskklassificering för sju länder. EKN har stängt för garanti
givning för affärer i Libyen och nedgraderat Syrien till landriskklass 7.

Verksamhetens omfattning Halvår 2011 Halvår 2010

Antal offerter 811 1 116

Offertvolym, mkr 27 284 65 992

Offertvolym exklusive rörelsekreditgarantier för stora exportföretag* 26 919 41 957

Antal garanterade affärer 839 860

Garantivolym, mkr 28 140 51 999 

Garantivolym exklusive rörelsekreditgarantier för stora exportföretag* 27 677 25 164

Skadeersättningar, mkr 194 208

Återvunna skadebelopp, mkr 60 131

Rörelseresultat före reservering, mkr 251 2 692

Resultat, mkr 1 066 –907

Utestående exponering och ackumulerat resultat (mkr) 2011-06-30 2010-12-31

Utestående offerter 145 248 178 009

Utestående garantier 193 160 201 448

Reservering 13 476 14 273

Ackumulerat resultat 12 108 11 042

*) Från år 2009 och fram till halvårsskiftet 2010 erbjöd EKN rörelsekreditgarantier till stora exportföretag. EKN har 
denna lösning för små och medelstora företag och erbjöd den även till stora företag under finanskrisen.
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Resultat och reserver

Premieintäkterna uppgick till 0,6 miljarder kronor under första halvåret 2011. Under  
samma period 2010 var premieintäkterna hela 2,7 miljarder kronor inklusive premierna  
för de tillfälliga lösningarna och 1,7 miljarder exklusive dessa. Den stora skillnaden  
mellan perioderna förklaras av förtidsinlösningar, återbetalda premier och en minskning  
av efterskottspremiefordringar.

Under första halvåret gjorde EKN ett rörel­
seresultat före reservering på 251 miljoner 
kronor, vilket kan jämföras med 2 692 miljo­
ner kronor för samma period föregående år. 

Resultatet efter reservering uppgick under 
första halvåret 2011 till 964 miljoner kronor, 
vilket kan jämföras med minus 1 449 miljo­
ner kronor för samma period föregående år. 

Under första halvåret 2011 kunde reserve­
ringar lösas upp när engagemanget mins­
kade. Minskningen av engagemanget gav en 
positiv resultateffekt på 797 miljoner kronor. 
EKN:s engagemang minskade som en följd av 
att utestående garanterade krediter amorte­
rades och garantier förtidsinlöstes. Dess­
utom innebar en starkare svensk krona att 
garantier i utländsk valuta minskade som 
åtagande. Motsvarande period föregående 
år ökade engagemanget kraftigt och innebar 
ökade reserveringar som gav en resultat­
effekt på minus 4 095 miljoner kronor. 
 
Periodens resultat inklusive finansiella poster  
uppgick till 1 066 miljoner kronor jämfört med  
föregående år (minus 907 miljoner kronor). Det 
förbättrade resultatet förklaras i allt väsent­
ligt av att EKN:s reserveringar för koncentra­
tionsrisker i garantiportföljen har kunnat 
minskas och reserveringar därmed lösas upp. 

Stark finansiell ställning

Per den sista juni uppgick reserven till 13,5 
miljarder kronor (14,3 vid årsskiftet) för 
förväntade och oförväntade förluster. EKN 
tillämpar en konservativ metod, där reserve­
ringarna beräknas utifrån ett scenario där 
inga nya garantier ingår. Utöver dessa re­
serveringar hade EKN vid halvårsskiftet ett 
myndighetskapital om 12,1 miljarder kronor 
(11,0 vid årsskiftet), som ytterligare stärker 
garantikapaciteten och skyddet mot stora 
skador. 

EKN hade likvida medel om 20,3 miljarder 
kronor per sista juni 2011 (19,6 vid årsskiftet) 
för att täcka eventuella kommande skadeut­
betalningar. Huvuddelen av EKN:s likvida 
medel är placerade i Riksgäldskontoret.  

Garantiramen

EKN:s garantiram uppgår till 500 miljarder 
kronor sedan första januari 2010. Höjningen 
av garantiramen möjliggjorde för EKN att 
möta den stora efterfrågan på garantier under 
finanskrisen. Ramutnyttjandet uppgick per 
sista juni 2011 till 280 miljarder kronor, vil­
ket kan jämföras med 313 miljarder kronor 
vid samma period förra året. Vid årsskiftet 
var ramutnyttjandet 306 miljarder kronor. 
Utestående garantier och offerter uppgick vid 
halvårsskiftet till 338 miljarder kronor.



28 miljarder
halvårets garantigivning

Garantier på  
fortsatt hög nivå 
EKN:s garantigivning har under första halvåret 2011 varit högre än under 2010, med 
hänsyn tagen till att EKN:s tillfälliga lösningar under finanskrisen dessa år har avvecklats. 
Offertnivån har däremot sjunkit.

EKN garanterade nya affärer för 28 miljarder 
kronor under första halvåret. Det överstiger 
garantigivningen exklusive rörelsekredit­
garantier motsvarande period föregående 
år, som uppgick till 25 miljarder kronor. Med 
rörelsekreditgarantierna inräknade uppgick 
garantigivningen motsvarande period före­
gående år till 52 miljarder kronor. 

Efterfrågan på mer normal nivå

Under det första halvåret ställde EKN ut  
offerter för 27 miljarder kronor, jämfört med 
42 miljarder kronor under första halvåret 
2010 exklusive de tillfälliga lösningarna (66 
miljarder när de inkluderas). Verksamhe­
ten är på väg till mer normala nivåer när en 
offert från EKN är viktig för vissa typer av 
affärer, men där EKN inte behövs i samma 
stora utsträckning som under finanskrisen. 

Finansmarknaden stabiliserades

Under första halvåret har de finansiella 
marknaderna kunnat erbjuda bättre villkor 
för de svenska exportörerna än under före­

gående år. Återhämtningen av de finansiella 
marknaderna ledde till att garantier om 15 
miljarder kronor förtidsinlöstes. Huvuddelen 
av dessa var av den tillfälliga lösningen med 
rörelsekreditgarantier för stora företag och 
av garantier för affärer inom telekomsektorn.       

Få finanskrisrelaterade skador 

Skadeutbetalningarna uppgick under halv­
året till 194 miljoner kronor, vilket nästan
är i nivå med motsvarande period föregående 
år, 208 miljoner kronor. 

Skadeersättningarna avsåg affärer med 
privata köpare i drygt 20 länder. Hälften av 
beloppet avsåg utbetalningar, som pågått se­
dan flera år tillbaka i en leasingtransaktion. 
Därutöver skedde utbetalningar i huvudsak 
för garantier avseende affärer i Ryssland, 
Kazakstan, Sydkorea och USA. I spåren av 
finanskrisen har inga större skadefall in­
träffat men ett flertal av de mindre skade­
utbetalningarna kan sägas vara orsakade  
av finanskrisen. 



Under den arabiska våren och med den till­
tagande oron för USA:s och euroländernas 
ekonomier har EKN fortsatt att vara av­
görande för näringslivet genom att skapa 
säkerhet i exportaffärerna. EKN utfärdade 
garantier för drygt 28 miljarder kronor under 
första halvåret. Åren före finanskrisen låg 
garantivolymen på mellan 10 och 15 miljarder 
kronor för motsvarande period. Orsaken till 
den högre volymen är osäkerhet och ökad 
riskmedvetenhet i kombination med ökad 
kännedom om EKN. En garanti från EKN 
finns allt oftare med som alternativ när ex­
portföretagen behöver kunna ge ett konkur­
renskraftigt finansieringserbjudande. 

Svensk export på tillväxtmarknader

Såväl de stora koncernerna som småföretagen 
gör exportaffärer på tillväxtmarknaderna. 
Länder som Kina, Indien, Indonesien och  
Brasilien och många fler länder i Asien, Latin­
amerika och Afrika var relativt opåverkade av 
finanskrisen 2008-2010, men nu finns risk för 
att problemen i USA kan påverka Kina, som 
är draglok för många ekonomier.  Möjligheten 
till risktäckning för affärer på tillväxtmark­
naderna är begränsad på den privata markna­
den. EKN blir därför en hävstång för export­
möjligheter där. 

Förtidsinlösta rörelsekreditgarantier

Under åren 2009 och 2010 erbjöd EKN en 
tillfällig lösning för stora exportföretag med 
behov av rörelsekrediter. EKN garanterade 
bankernas rörelsekrediter och uppnådde där­
med en garantivolym på 45 miljarder kronor 
första halvåret 2009 och 52 miljarder kronor 
första halvåret 2010. Dessa år hade EKN en 
roll som lösning i det tvärstopp som svensk ex­
port riskerade att hamna i under finanskrisen.  
Av dessa rörelsekreditgarantier förtidsinlöstes 

Riskpartner i orostider

10 miljarder kronor i början av första halvåret 
2011, när marknaden normaliserades. 

Starkt resultat

EKN har en stark finansiell ställning och 
ett resultat på en miljard kronor för halvåret 
2011. Den finansiella ställningen har stärkts 
under många år med stor affärsvolym och låg 
skadenivå. Periodens skadeutbetalningar på 
194 miljoner kronor ligger strax under samma 
nivå som motsvarande period föregående år. 
Vårt skadeförebyggande arbete bidrar till att 
hålla denna nivå, trots att betalningsdröjsmå­
len ökat i några av våra större engagemang. 

Statsfinansiella problem i många länder ger 
oro för framtida tillväxt. EKN:s garantier fort­
sätter att vara efterfrågade för både affärer i 
OECD-länder och på tillväxtmarknaderna. 

Karin Apelman
Generaldirektör



Både tillväxt och oro i 
världsekonomin
Många länder i Asien, Latinamerika, Afrika och Östeuropa har ekonomier som utveck-
las starkt. Kommersiell finansiering blir mer tillgänglig. Samtidigt finns osäkerhet i flera 
utvecklade länders ekonomier.

Trots att flera utvecklade länder befinner sig 
i statsfinansiella svårigheter bedömer bland 
andra IMF att den globala ekonomiska till­
växten kommer att överstiga fyra procent för 
2011. Prognosen för 2012 är en tillväxt runt 
4,5 procent. Det är framför allt den ekono­
miska aktiviteten i utvecklings- och tillväxt­
länderna, som driver tillväxten. Den väntas 
för dessa länder överstiga sex procent årligen 
under de närmaste två åren. I de utvecklade 
länderna blir däremot tillväxten betydligt 
lägre – drygt två procent. Långivarnas urhol­
kade förtroende för svårt skuldsatta länder 
som Grekland, Portugal, Irland och än mer 
så vad gäller Italien, Spanien och USA, kom­
mer att ha negativa konsekvenser för tillväx­
ten i dessa länder. Att även USA:s kredit­
värdighet har ifrågasatts drabbar i viss mån 
också den globala tillväxten.    

Världshandeln ökar

En viktig faktor för den globala ekonomiska 
expansionen är utveckling av handeln. Världs­
handeln ökade med närmare 15 procent under 
2010, vilket var en stark återhämtning efter 
ett fall på tolv procent 2009. Under första 
kvartalet i år ökade varuhandeln med över 
20 procent jämfört med samma kvartal förra 
året. För 2011 bedömer WTO att den globala 
handeln ökar med 6,5 procent.       

Tillväxt och åtstramning

Traditionellt viktiga EKN-marknader ut­
vecklas starkt ekonomiskt. Detta gäller 
många länder i Asien, Latinamerika, Afrika 
och Östeuropa. Dessa länder blir alltmer  

betydelsefulla även för andra länders eko­
nomiska tillväxt. Den snabba tillväxten har 
också fört med sig ett ökande inflöde av bland 
annat portföljinvesteringar. Stigande infla­
tion och ett apprecieringstryck mot många 
valutor har blivit en konsekvens. Detta möter 
ländernas regeringar och centralbanker med 
höjda räntor och i vissa länder även regle­
ringar av kapitalflöden, som ger nödvändig 
åtstramning.

Tillgång till finansiering

De negativa effekter som finanskrisen hade 
vad gäller tillgången till och kostnaden för 
finansiering och riskavtäckning, har gradvis 
klingat av. Detta betyder att inhemsk och 
utländsk kommersiell finansiering blir mer 
konkurrenskraftig, vilket kan få en däm­
pande effekt på efterfrågan av exportkredit­
garantier. Samtidigt uppvisar många företag 
förbättrade resultat, vilket stärker likvidi­
teten och minskar behovet av finansiering.  
Sammantaget leder sannolikt den något 
ökande riskkapaciteten inom de finansiella 
marknaderna till en viss minskning i efter­
frågan på risktäckning hos EKN. Ökande 
import i traditionella EKN-marknader samt 
osäkerhet i ett antal utvecklade länder med­
för å andra sidan ett fortsatt stort behov av 
EKN. Den dämpande effekten dominerar 
dock för närvarande.   



EKN:s landriskklassificeringar
Sammantaget har sju länder fått en förändrad landrisk-
klass under det första halvåret. I Nordafrika och Mel-
lanöstern har de folkliga resningarna i vissa länder lett 
till ökad risk. I övriga delar av världen skedde tre upp-
graderingar och en nedgradering. Den positiva utveck-
lingen i framför allt Asien och Latinamerika förklarar de 
bättre klassificeringarna.   

Nordafrika och Mellanöstern
Under perioden har de gamla regimerna i Egypten och 
Tunisien störtats. I Libyen pågår ett inbördeskrig och i 
andra länder pågår konflikter på gränsen till inbördes-
krig. EKN har stängt för garantier för affärer i Libyen, 
placerat Syrien i landriskklass 7 (från 6) och Bahrain i 
landriskklass 4 (från 3).

Asien
Många länder i Asien utvecklas starkt ekonomiskt. Kina 
och Indien fortsätter att spela en avgörande roll för en 

fortsatt positiv utveckling. Dessa länder blir alltmer be-
tydelsefulla även för andra länders ekonomiska tillväxt. 
EKN uppgraderade Mongoliet till landriskklass 5 (från 
6). Pakistan har däremot haft en negativ utveckling 
som lett till att EKN har placerat landet i landriskklass 
7 (från 6).

Latinamerika
Trots en tillbakagång under 2009 klarade sig Latiname-
rika överlag väl genom den globala finanskrisen. Det 
beror i stor utsträckning på en väl genomförd ekonomisk 
politik i flertalet länder. EKN har placerat Uruguay i land
riskklass 3 (från 4).

Europa
Eurosamarbetet gör att länder med stora statsfinansiella 
problem ändå fortsätter att placeras i landriskklass 0. 
Vid Estlands övergång till euro vid årsskiftet placerade 
EKN Estland i landriskklass 0 (från 4).

EKN:s syn på världen
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Oklassificerat

EKN:s klassificering av världens länder, 2011-06-30.  Ju lägre siffra desto bättre kreditvärdighet har landet.


