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Perioden 1 korthet

Skadeersattningarna var nagot lagre an samma period foregaende ar och avsag framst
skador som uppkommit tidigare ar. Under perioden har nya skador i tio affarer uppkommit.

EKN har andrat landriskklassificering for sju lander. EKN har stangt for garanti-
givning for affarer i Libyen och nedgraderat Syrien till landriskklass 7.

Verksamhetens omfattning Halvar 2010
Antal offerter 1116
Offertvolym, mkr 65 992
Offertvolym exklusive rorelsekreditgarantier for stora exportforetag” 41 957
Antal garanterade affarer 860
Garantivolym, mkr 51 999
Garantivolym exklusive rorelsekreditgarantier for stora exportforetag” 25 164
Skadeersattningar, mkr 208
Atervunna skadebelopp, mkr 131
Rorelseresultat fore reservering, mkr 2692
Resultat, mkr -907
Utestaende exponering och ackumulerat resultat (mkr) 2010-12-31
Utestaende offerter 178 009
Utestaende garantier 201 448
Reservering 14 273
Ackumulerat resultat 11 042

) Frén ar 2009 och fram till halvarsskiftet 2010 erbjod EKN rorelsekreditgarantier till stora exportforetag. EKN har
denna l6sning for smé och medelstora foretag och erbjod den dven till stora foretag under finanskrisen.
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Resultat och reserver

Premieintakterna uppgick till 0,6 miljarder kronor under forsta halvaret 2011. Under
samma period 2010 var premieintakterna hela 2,7 miljarder kronor inklusive premierna
for de tillfalliga I6sningarna och 1,7 miljarder exklusive dessa. Den stora skillnaden
mellan perioderna forklaras av fortidsinlosningar, aterbetalda premier och en minskning

av efterskottspremiefordringar.

Under forsta halvaret gjorde EKN ett rorel-
seresultat fore reservering pa 251 miljoner
kronor, vilket kan jamféras med 2 692 miljo-
ner kronor for samma period féregdende ar.

Resultatet efter reservering uppgick under
forsta halvaret 2011 till 964 miljoner kronor,
vilket kan jamforas med minus 1 449 miljo-
ner kronor for samma period féregdende ar.

Under forsta halvaret 2011 kunde reserve-
ringar lésas upp nédr engagemanget mins-
kade. Minskningen av engagemanget gav en
positiv resultateffekt pa 797 miljoner kronor.
EKN:s engagemang minskade som en f6ljd av
att utestaende garanterade krediter amorte-
rades och garantier fortidsinlostes. Dess-
utom innebar en starkare svensk krona att
garantier i utlindsk valuta minskade som
atagande. Motsvarande period foregaende
ar okade engagemanget kraftigt och innebar
okade reserveringar som gav en resultat-
effekt pa minus 4 095 miljoner kronor.

Periodens resultat inklusive finansiella poster
uppgick till 1 066 miljoner kronor jamfort med
foregdende ar (minus 907 miljoner kronor). Det
forbéttrade resultatet forklaras i allt visent-
ligt av att EKN:s reserveringar for koncentra-
tionsrisker i garantiportféljen har kunnat
minskas och reserveringar dirmed lésas upp.

STARK FINANSIELL STALLNING

Per den sista juni uppgick reserven till 13,5
miljarder kronor (14,3 vid arsskiftet) for
férvantade och oférvantade forluster. EKN
tillampar en konservativ metod, dir reserve-
ringarna berdknas utifran ett scenario déir
inga nya garantier ingar. Utover dessa re-
serveringar hade EKN vid halvarsskiftet ett
myndighetskapital om 12,1 miljarder kronor
(11,0 vid arsskiftet), som ytterligare stiarker
garantikapaciteten och skyddet mot stora
skador.

EKN hade likvida medel om 20,3 miljarder
kronor per sista juni 2011 (19,6 vid arsskiftet)
for att tdcka eventuella kommande skadeut-
betalningar. Huvuddelen av EKN:s likvida
medel dr placerade i Riksgéldskontoret.

GARANTIRAMEN

EKN:s garantiram uppgar till 500 miljarder
kronor sedan forsta januari 2010. Hojningen
av garantiramen mojliggjorde for EKN att
méta den stora efterfragan pa garantier under
finanskrisen. Ramutnyttjandet uppgick per
sista juni 2011 till 280 miljarder kronor, vil-
ket kan jamforas med 313 miljarder kronor
vid samma period forra aret. Vid arsskiftet
var ramutnyttjandet 306 miljarder kronor.
Utestaende garantier och offerter uppgick vid
halvarsskiftet till 338 miljarder kronor.



Garantier pa

fortsatt hog niva

EKN:s garantigivning har under forsta halvaret 2011 varit hogre an under 2010, med
hansyn tagen till att EKN:s tillfalliga 10sningar under finanskrisen dessa &r har avvecklats.

Offertnivan har daremot sjunkit.

EKN garanterade nya affarer fér 28 miljarder
kronor under forsta halvaret. Det 6verstiger
garantigivningen exklusive rorelsekredit-
garantier motsvarande period féregaende

ar, som uppgick till 25 miljarder kronor. Med
rorelsekreditgarantierna inrdknade uppgick
garantigivningen motsvarande period fore-
gaende ar till 52 miljarder kronor.

EFTERFRAGAN PA MER NORMAL NIVA

Under det forsta halvaret stallde EKN ut
offerter for 27 miljarder kronor, jamfort med
42 miljarder kronor under forsta halvaret
2010 exklusive de tillfdlliga losningarna (66
miljarder nér de inkluderas). Verksamhe-
ten dr pa vég till mer normala nivaer nédr en
offert fran EKN &r viktig for vissa typer av
affarer, men dar EKN inte behévs i samma
stora utstrickning som under finanskrisen.

FINANSMARKNADEN STABILISERADES
Under forsta halvaret har de finansiella
marknaderna kunnat erbjuda béattre villkor
for de svenska exportorerna dn under fore-

géende ar. Aterhdmtningen av de finansiella
marknaderna ledde till att garantier om 15
miljarder kronor fortidsinlostes. Huvuddelen
av dessa var av den tillfdlliga 16sningen med
rorelsekreditgarantier for stora foretag och
av garantier for affdrer inom telekomsektorn.

FA FINANSKRISRELATERADE SKADOR

Skadeutbetalningarna uppgick under halv-
aret till 194 miljoner kronor, vilket ndstan
ariniva med motsvarande period foregaende
ar, 208 miljoner kronor.

Skadeersattningarna avsag affarer med
privata kopare i drygt 20 lander. Hélften av
beloppet avsag utbetalningar, som pagatt se-
dan flera ar tillbaka i en leasingtransaktion.
Darutover skedde utbetalningar i huvudsak
for garantier avseende affiarer i Ryssland,
Kazakstan, Sydkorea och USA. I sparen av
finanskrisen har inga storre skadefall in-
traffat men ett flertal av de mindre skade-
utbetalningarna kan ségas vara orsakade
av finanskrisen.

28 miljarder

halvarets garantigivning



Riskpartner i orostider

Under den arabiska varen och med den till-
tagande oron for USA:s och euroldndernas
ekonomier har EKN fortsatt att vara av-
gorande for ndringslivet genom att skapa
sdkerhet i exportaffirerna. EKN utfardade
garantier for drygt 28 miljarder kronor under
forsta halvaret. Aren fére finanskrisen 14g
garantivolymen pa mellan 10 och 15 miljarder
kronor for motsvarande period. Orsaken till
den hogre volymen &r osdkerhet och 6kad
riskmedvetenhet i kombination med ckad
kédnnedom om EKN. En garanti fran EKN
finns allt oftare med som alternativ nir ex-
portforetagen behover kunna ge ett konkur-
renskraftigt finansieringserbjudande.

SVENSK EXPORT PA TILLVAXTMARKNADER

Savil de stora koncernerna som smaforetagen
gor exportaffiarer pa tillvixtmarknaderna.
Léander som Kina, Indien, Indonesien och
Brasilien och manga fler l14nder i Asien, Latin-
amerika och Afrika var relativt opaverkade av
finanskrisen 2008-2010, men nu finns risk for
att problemen i USA kan paverka Kina, som
ar draglok for manga ekonomier. Mgjligheten
till risktéckning for affarer pa tillvaAxtmark-
naderna ir begriansad pa den privata markna-
den. EKN blir darfér en hdvstang for export-
mojligheter dér.

FORTIDSINLOSTA RORELSEKREDITGARANTIER

Under aren 2009 och 2010 erbjod EKN en
tillf4llig I6sning for stora exportféretag med
behov av rorelsekrediter. EKN garanterade
bankernas rorelsekrediter och uppnadde dér-
med en garantivolym pa 45 miljarder kronor
forsta halvaret 2009 och 52 miljarder kronor
forsta halvaret 2010. Dessa ar hade EKN en
roll som l6sning i det tvarstopp som svensk ex-
port riskerade att hamna i under finanskrisen.
Av dessa rorelsekreditgarantier fortidsinlostes

10 miljarder kronor i bérjan av forsta halvaret
2011, ndr marknaden normaliserades.

STARKT RESULTAT

EKN har en stark finansiell stédllning och

ett resultat pa en miljard kronor fér halvaret
2011. Den finansiella stéllningen har starkts
under manga ar med stor affirsvolym och lag
skadeniva. Periodens skadeutbetalningar pa
194 miljoner kronor ligger strax under samma
niva som motsvarande period foregaende ar.
Vart skadeférebyggande arbete bidrar till att
halla denna niva, trots att betalningsdrgjsma-
len 6kat i nagra av vara storre engagemang.

Statsfinansiella problem i manga ldnder ger
oro for framtida tillvéaxt. EKN:s garantier fort-
sétter att vara efterfragade for bade affarer i
OECD-lénder och pa tillvixtmarknaderna.

Karin Apelman
Generaldirektor



Bade tillvaxt och oro 1
varldsekonomin

Manga lander i Asien, Latinamerika, Afrika och Osteuropa har ekonomier som utveck-
las starkt. Kommersiell finansiering blir mer tillganglig. Samtidigt finns osakerhet i flera

utvecklade landers ekonomier.

Trots att flera utvecklade lander befinner sig
istatsfinansiella svarigheter bedémer bland
andra IMF att den globala ekonomiska till-
viaxten kommer att 6verstiga fyra procent for
2011. Prognosen for 2012 &r en tillvaxt runt
4,5 procent. Det dr framfor allt den ekono-
miska aktiviteten i utvecklings- och tillvaxt-
ldnderna, som driver tillvixten. Den véintas
for dessa lander 6verstiga sex procent arligen
under de ndrmaste tva aren. I de utvecklade
ldnderna blir ddremot tillvixten betydligt
lagre —drygt tva procent. Langivarnas urhol-
kade fortroende for svart skuldsatta lander
som Grekland, Portugal, Irland och 4n mer
savad galler Italien, Spanien och USA, kom-
mer att ha negativa konsekvenser for tillvax-
tenidessaldnder. Att d&ven USA:s kredit-
vardighet har ifragasatts drabbar i viss man
ocksa den globala tillvéxten.

VARLDSHANDELN OKAR

En viktig faktor for den globala ekonomiska
expansionen ir utveckling av handeln. Varlds-
handeln 6kade med ndrmare 15 procent under
2010, vilket var en stark aterhdmtning efter
ett fall pa tolv procent 2009. Under forsta
kvartaleti ar 6kade varuhandeln med 6ver

20 procent jamfort med samma kvartal férra
aret. For 2011 bedomer WTO att den globala
handeln 6kar med 6,5 procent.

TILLVAXT OCH ATSTRAMNING

Traditionellt viktiga EKN-marknader ut-
vecklas starkt ekonomiskt. Detta géller
manga lander i Asien, Latinamerika, Afrika
och Osteuropa. Dessa lander blir alltmer

betydelsefulla dven for andra landers eko-
nomiska tillvaxt. Den snabba tillvdxten har
ocksa fort med sig ett 6kande inflode av bland
annat portféljinvesteringar. Stigande infla-
tion och ett apprecieringstryck mot manga
valutor har blivit en konsekvens. Detta méter
landernas regeringar och centralbanker med
hojda réantor och i vissa ldnder 4ven regle-
ringar av kapitalfloden, som ger nodvandig
atstramning.

TILLGANG TILL FINANSIERING

De negativa effekter som finanskrisen hade
vad géller tillgangen till och kostnaden for
finansiering och riskavtédckning, har gradvis
klingat av. Detta betyder att inhemsk och
utldndsk kommersiell finansiering blir mer
konkurrenskraftig, vilket kan fa en ddm-
pande effekt pa efterfragan av exportkredit-
garantier. Samtidigt uppvisar manga foretag
forbattrade resultat, vilket stiarker likvidi-
teten och minskar behovet av finansiering.
Sammantaget leder sannolikt den nagot
okande riskkapaciteten inom de finansiella
marknaderna till en viss minskning i efter-
fragan pa risktickning hos EKN. Okande
import i traditionella EKN-marknader samt
osédkerhet i ett antal utvecklade lander med-
for & andra sidan ett fortsatt stort behov av
EKN. Den ddmpande effekten dominerar
dock for ndrvarande.



EKN:s syn pa véarlden

Landriskklass O
Landriskklass 1
Landriskklass 2
Landriskklass 3
Landriskklass 4
Landriskklass 5
Landriskklass 6
Landriskklass 7

Oklassificerat

EERNCOEEREOO

EKN:s klassificering av varldens lander, 2011-06-30. Ju lagre siffra desto béttre kreditvardighet har landet.

EKN:S LANDRISKKLASSIFICERINGAR
Sammantaget har sju lander fatt en férandrad landrisk-
klass under det forsta halvaret. | Nordafrika och Mel-
landstern har de folkliga resningarna i vissa lander lett
till 6kad risk. | dvriga delar av varlden skedde tre upp-
graderingar och en nedgradering. Den positiva utveck-
lingen i framfor allt Asien och Latinamerika forklarar de
battre klassificeringarna.

Nordafrika och Mellandstern

Under perioden har de gamla regimerna i Egypten och
Tunisien stortats. | Libyen pagar ett inbordeskrig ochi
andra lander pagar konflikter pa gransen till inbordes-
krig. EKN har stangt for garantier for affarer i Libyen,
placerat Syrienilandriskklass 7 (fran 6) och Bahrain i
landriskklass 4 (fran 3).

Asien
Ménga lander i Asien utvecklas starkt ekonomiskt. Kina
och Indien fortsatter att spela en avgorande roll for en

fortsatt positiv utveckling. Dessa lander blir alltmer be-
tydelsefulla aven for andra landers ekonomiska tillvaxt.
EKN uppgraderade Mongoliet till landriskklass 5 (fran
6). Pakistan har daremot haft en negativ utveckling
som lett till att EKN har placerat landet i landriskklass
7 (fran 6).

Latinamerika

Trots en tillbakagang under 2009 klarade sig Latiname-
rika Overlag val genom den globala finanskrisen. Det
beror i stor utstrackning pa en val genomford ekonomisk
politik i flertalet lander. EKN har placerat Uruguay i land-
riskklass 3 (fran 4).

Europa

Eurosamarbetet gor att lander med stora statsfinansiella
problem anda fortsatter att placeras i landriskklass O.
Vid Estlands overgang till euro vid arsskiftet placerade
EKN Estland i landriskklass O (fran 4).



